


Kennzahlen der HAEMATO AG
Konzernabschluss im Uberblick

Kennzahlen HAEMATO-Gruppe Konzernabschluss nach IFRS (in TEUR)

Geschaftsjahr 2017 Geschaftsjahr 2016
Bilanzsumme 122.028 116.774
Eigenkapital 70.927 63.092
Umsatzerlose 289862 275614
EB |T .............................................................................................. 9 416 ........................................ 1344 1
Jahrestiberschuss 6.983 11.037
Bilanzgewinn 29.838 29.449
Vermogenslage HAEMATO-Gruppe nach IFRS (in TEUR)
Geschaftsjahr 2017 Geschaftsjahr 2016
Aktiva
Ku rzfrlstlge\/er mogenswerte .......................................................... 6 7349 ........................................ 5 9431
Langfr lstlge Vermogenswerte .......................................................... 5 4679 ........................................ 5 7342
Summe Aktiva 122.028 116.774
Passiva
Kurzfristige Verbindlichkeiten 31.569 28.709
Langfristige Verbindlichkeiten 19.532 24973
Eigenkapital 70.927 63.092

Summe Passiva 122.028 116.774
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Brief an die Aktiondre * Vorwort

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

nach einem verhaltenen Start ins Jahr 2017 hat der HAEMATO Konzern im zweiten Halbjahr 2017 den
Umsatz im Verhaltnis zum Vergleichszeitraum des Vorjahres um 13,3 % steigern kdnnen. Es war das um-
satzstarkste Halbjahr in der Firmengeschichte der HAEMATO. Insgesamt ist der Umsatz im Jahr 2017 um
5,2 % auf 289,9 Mio. € gestiegen.

Dariiber hinaus konnte im zweiten Halbjahr 2017 ebenfalls die Rohmarge um 0, 5 % gegeniiber dem ers-
ten Halbjahr 2017 verbessert werden.

Das EBIT von 9,4 Mio. € und der Jahrestberschuss von 6,9 Mio. € lagen unterhalb des Ausnahmejahres
2016 (EBIT 2016: 13,4 Mio. €, Jahresliberschuss 2016: 11,0 Mio. €). Die Abweichungen resultieren im We-
sentlichen aus der Position Sonstige betriebliche Ertrage (2017: 6,5 Mio. €; 2016: 10,2 Mio. €).

Die im Jahr 2017 durchgefiihrte Kapitalerh6hung starkte das Eigenkapital. Die zusétzlichen Mittel sollen
fur die weitere Wachstumsfinanzierung der HAEMATO verwendet werden. Das Eigenkapital erhohte sich
von 63, 1 Mio. € Ende 2016 auf 70,9 Mio. € zum 31. Dezember 2017. Die Eigenkapitalquote verbesserte sich
von 54,0 % auf 58,1 % der Bilanzsumme.

Im Jahr 2017 haben wir durch die Einflihrung eines Business Intelligence (BI)-Systems die Verbin-
dung zwischen operativen- und Marktdaten geschaffen. Erste positive Auswirkungen zeigen sich in
der Margenentwicklung und der Verkiirzung von Reaktionszeiten auf Verdnderungen des Marktes.

Ebenfalls Ende 2017 wurden die Prozesse in der Produktion neu ausgerichtet. Die Durchlaufzeiten und die
Qualitdt haben sich seitdem verbessert. Wir werden auch in Zukunft in Digitalisierung investieren, um die
Qualitat und Geschwindigkeit von Prozessen zu optimieren.

Der Markt der Spezialpharmazeutika wachst weiterhin tiberdurchschnittlich, je nach Therapiegruppe zT.
mit zweistelligen Prozentzahlen. Das Marktvolumen wird zwischen 5 und 10 Mrd. € p.a. geschatzt. Die
demographischen Daten und der medizinische Fortschritt deuten auf eine langfristige, stabile Marktent-
wicklung unter Beibehaltung tiberdurchschnittlicher Wachstumsraten hin.

Die HAEMATO Med hat Ende 2017 mit der Auslieferung einer Kosmetikserie auf Basis von Hyaluronsaure
begonnen. Die Ausrichtung auf den stark wachsenden dsthetischen Markt von Produkten auf Basis von
Hyaluron verspricht zuséatzliches Wachstumspotenzial mit margenstarken Produkten.

Fir unsere Geschaftsfelderist die Verbindung der breiten Einkaufskompetenz in Europa mit dem direkten
Zugang zu mehr als 6.000 Kunden ein wesentlicher strategischer Eckpfeiler der HAEMATO Gruppe.

Sie sehen: Wir sind strategisch und operativ auf dem richtigen Weg. Im vergangenen Jahr haben wir inten-
siv daran gearbeitet, unsere Ziele zu erreichen. Wir bedanken uns daher beim Aufsichtsrat und unseren
Mitarbeitern, die mit groféem Engagement und personlichem Einsatz den Erfolg erarbeitet haben.

Wir freuen uns auf die weitere Zusammenarbeit.

Uwe Zimdars Daniel Kracht
(Vorstand) (Vorstand)
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2. Bericht des Aufsichtsrates

2.1 Uberwachung der Geschaftsfihrung und Zusammenarbeit mit dem Vorstand

Der Aufsichtsrat der HAEMATO AG nahm im Geschaftsjahr 2017 die ihm nach Gesetz und Satzung zukom-
menden Aufgaben mit grolber Sorgfalt wahr. Die Geschéftsfihrung der Gesellschaft wurde vom Aufsichts-
rat Uberwacht. Der Vorstand wurde bei seiner Tatigkeit vom Aufsichtsrat im Rahmen der Wahrnehmung
der Kontrollrechte beraten. Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand in alle Entscheidungen, die fiir das Un-
ternehmen von grundlegender Bedeutung waren, einbezogen. Der Vorstand informierte den Aufsichts-
rat regelmafig muindlich, telefonisch und schriftlich zeitnah tber die wesentlichen Vorkommnisse des
Geschaftsverlaufs, die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft und des Konzerns, die Unternehmenspla-
nung sowie die Investitionsmafnahmen. Der Aufsichtsrat konnte sich von der OrdnungsméRigkeit der
Geschéftsflihrung Uberzeugen.

2.2 Sitzungen, Beratungen und Beschlussfassungen

Der Aufsichtsrat hielt im Geschaftsjahr 2017 neun ordentliche Sitzungen ab, davon vier im ersten Halb-
jahrund funf im zweiten Halbjahr (25.04., 05.05., 10.05., 21.06., 07.07., 13.07., 18.09., 26.09., 05.12.).

Folgende Themen standen in den Sitzungen unter anderem im Mittelpunkt:

+ dieLage des Unternehmens

« diestrategische Entwicklung und deren operative Umsetzung

« die aktuelle Wettbewerbs-, Organisations- und Personalsituation

« die kurz- und mittelfristige Investitionsplanung

« der Geschaftsbericht sowie der Zwischenbericht des Konzerns vor deren jeweiliger Publikation

« Kindigung des Genussscheines

« Besetzung des Vorstandes der HAEMATO AG und der Geschéftsfiihrung der HAEMATO PHARM GmbH

«  Zustimmung zur Durchfihrung einer Kapitalerhdhung unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2013.

Zwischen dem Aufsichtsrat und dem Vorstand fanden weitere informelle Treffen bzw. Telefonkonferenzen
statt, um neue wesentliche geschéftspolitische Entwicklungen zu diskutieren.

2.3 Kapitalerhéhung

Im Berichtsjahr stimmte der Aufsichtsrat einer Kapitalerhéhung in Hohe von € 1.202.102 aus dem Geneh-
migten Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts der Altaktionare zu. Der Erlos der Kapitalerhdhung soll
das Eigenkapital der HAEMATO AG weiter starken und schafft die Voraussetzungen flr die konsequente
Umsetzung der Wachstumsstrategie der HAEMATO-Gruppe.
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Bericht des Aufsichtsrates * Jahresabschluss * Abhdngigkeitsbericht

2.4 Jahresabschluss

Der Aufsichtsrat Uberzeugte sich von der Ordnungsmafigkeit der Geschéftsfihrung. Der vom Vorstand
aufgestellte Jahresabschluss, der Konzernabschluss sowie der zusammengefasste Lagebericht der
HAEMATOAG unddes Konzernsfirdas Geschéftsjahrzum31.12.2017sind unter Einbeziehung der Buchfuh-
rung von dem durch die Hauptversammlung zum Abschlusspriifer gewahlten Wirtschaftspriifer Dipl.-Kfm.
Harry Haseloff, Berlin, geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der aufgestellte Jahresabschluss, der Konzernabschluss, der zusammengefasste Lagebericht der
HAEMATO AG und des Konzerns und der Vorschlag flr die Verwendung des Bilanzgewinns wurden je-
dem Aufsichtsratsmitglied rechtzeitig vor der Bilanzsitzung am 24.04.2018 ausgehandigt. In der Bilanzsit-
zung am 24.04.2018 berichtete der Abschlussprifer iiber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung und
stand fur Fragen der Aufsichtsratsmitglieder zur Verfiigung. Das Ergebnis der Priifung des Abschlusspri-
fers haben wirin der Aufsichtsratssitzung am 24.04.2018 zustimmend zur Kenntnis genommen. Wir haben
den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss, den Konzernabschluss und den zusammengefassten
Lagebericht der HAEMATO AG und des Konzerns in der Aufsichtsratssitzung vom 24.04.2018 ausfiihrlich
erortert. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Konzernabschluss
gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

2.5. Abhangigkeitsbericht

Die HAEMATO AG erstellte fir ihram 31.12.2017 beendetes Geschaftsjahr einen Abhangigkeitsbericht ge-
maf § 312 AktG.

Der Abhangigkeitsbericht wurde von dem durch die Hauptversammlung zum Abschlussprifer gewahlten
Wirtschaftsprifer Harry Haseloff, Berlin, gemé&fR § 313 Abs. 1 AktG geprift. Uber das Ergebnis der Priiffung
hat der Wirtschaftsprifer Harry Haseloff, Berlin, einen gesonderten schriftlichen Bericht erstattet. Da Ein-
wendungen gegen den Bericht des Vorstands nicht zu erheben waren, wurde gemalt § 313 Abs. 3 AktG
folgender Bestatigungsvermerk erteilt:

Nach meiner pflichtgemalen Prifung und Beurteilung bestatige ich, dass

1. dietatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. beidenim Bericht aufgeflihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind,

3. beidenim Bericht aufgeflihrten Mallnahmen keine Umstande fiir eine wesentlich andere

Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen.
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In der Bilanzsitzung am 24.04.2018 berichtete der Abschlussprifer tiber die Ergebnisse seiner Prifung
und bestatigte, dass die tatsachlichen Angaben des Abhangigkeitsberichtes richtig sind.

Der Abhangigkeitsbericht und der dariiber erstattete Prifungsbericht des Abschlussprifers wurden dem
Aufsichtsrat gemaf § 314 AktG rechtzeitig vor der Bilanzsitzung am 24.04.2018 zur Prifung vorgelegt. Der
Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 24.04.2018 den Abhangigkeitsbericht umfassend auf Vollstandigkeit
und Richtigkeit geprift. Der Aufsichtsrat hat im Ergebnis festgestellt, dass Einwendungen gegen die Erkla-
rung des Vorstands am Schluss des Berichts iber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen nicht
zu erheben sind und den Abhdngigkeitsbericht gebilligt.

2.6 Besetzung des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat setzte sich in der Zeit vom 01.01.2017 bis 31.12.2017 aus den Aufsichtsratsmitgliedern
Andrea Grosse (Vorsitzende), Prof. Dr. Dr. Sabine Meck (Stellv. Vorsitzende) und Dr. Marion Braun (Mit-
glied) zusammen.

2.7 Sonstiges

Herr Dr. Christian Pahl schied zum 31.07.2017 aus. Herr Daniel Kracht und Herr Uwe Zimdars wurden zum
20.07.2017 zum Vorstand bestellt.

Der Aufsichtsrat dankt allen Vorstanden fiir die erfolgreiche Leitung der HAEMATO-Gruppe und die ange-
nehme, konstruktive und erfolgreiche Zusammenarbeit im Jahr 2017.

Allen Mitarbeitern der HAEMATO-Gruppe dankt der Aufsichtsrat fiir das Engagement und die erzielten
Leistungen im abgelaufenen Geschaftsjahr.

Berlin, den 24. April 2018

Andrea Grosse
(Vorsitzende des Aufsichtsrates)
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Zusammengefasster Lagebericht und
Konzernlagebericht

3.1 Grundlagen des Unternehmens

3.1.1 Geschaftsmodell des Unternehmens

Die HAEMATO PHARM GmbH ist im Pharmabereich
tatig. Der Fokus der Geschéftsaktivitdten liegt auf
den Wachstumsmérkten patentfreier und patentge-
schitzter Arzneimittel im versicherungsfinanzierten
Markt. Schwerpunkte bilden Therapien bei Krebs, HIV,

3.1.2 Forschung und Entwicklung

Wir fiihren keine Forschung und Entwicklung durch.

Rheumatologie und anderen chronischen Krankhei-
ten. Erganzt wird das Portfolio um Produkte fir den
privat finanzierten Markt fir dsthetische Behandlun-
gen. Kunden sind insbesondere Apotheken und Grof-
handler sowie Arzte und Kliniken.

Zusamensetzung des HAEMATO PHARM Arzneimittelsortimentes nach Indikationen

Sonstige

Lifestyle

Hamatologie

Hormone

Neuroleptika/
Psychopharmaka

HIV

48,5 MILLIARDEN US-DOLLAR
wurden im Jahr 2016 weltweit mit
antiviralen Mitteln umgesetzt.

Onkologie

12,7%
Jahrliches durchschnittliches

Wachstum (CAGR) von 2016
bis 2022 (Weltmarkt)

Autoimmunerkrankungen

+0,6 %
Jahrliches durchschnittliches Wachstum
(CAGR) von 2015 bis 2022 (Weltmarkt)

von Antirheumatika

Quelle der Marktdaten: EvaluatePharma World Preview 2017
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3.2 Wirtschaftsbericht

3.2.1 Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene Rahmenbedingungen

3.2.1.1 Gesamtwirtschaft

Die européische Wirtschaft gewinnt in einem sich
wandelnden politischen Umfeld an Zugkraft. Die
Wirtschaft im Euro-Wahrungsgebiet und in der EU
insgesamt ist in den vergangenen 18 Quartalen stetig
gewachsen, und die Erholung hat mittlerweile alle Mit-
gliedstaaten erreicht.! Das BIP im Euroraum nahm im
3. Quartal 2017 um 0,6 % zu. Dies ist die vierte Expan-
sion um mindestens 0,6 % in Folge. Getrieben wurde
die gute Konjunktur von den privaten Investitionen.
Auch der Aultenhandel lieferte einen positiven Ex-
pansionsbeitrag. Der private Konsum nahm hingegen
weniger stark zu als zuvor.? Die Beschéftigung steigt;
im zweiten Quartal 2017 erhohte sich die Zahl der Be-
schaftigten auf den Rekordstand von 235,4 Millionen.?
Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote im Euroraum
verringerte sich im Oktober auf 8,8 % und erreicht da-
mit den niedrigsten Stand seit Anfang 2009.

Obwohl sich die deutsche Wirtschaft in einem schwie-
rigen internationalen Umfeld mit zahlreichen Krisen
bewdhren musste, setzte sich das solide und steti-
ge Wirtschaftswachstum in Deutschland auch 2017
fort. Das Bruttoinlandsprodukt stieg preisbereinigt
um 2,2 %. Damit ist die deutsche Wirtschaft das ach-
te Jahr in Folge gewachsen, 2017 mit dem hochsten
Wirtschaftswachstum seit 2011.° Die Arbeitslosigkeit

ist auf dem niedrigsten Stand seit 25 Jahren - damit
verzeichnete Deutschland im Jahr 2017 mit 44,3 Mil-
lionen Erwerbstatigen im Jahresdurchschnitt erneut
einen Beschaftigungsrekord.® Positive Impulse flr
das anhaltende Wachstum kamen primar aus dem
Inland: Der private Konsum behielt seine dynamische
Entwicklung bei, obwohl die Inflation 2017 um rund
einen Prozentpunkt hoher ausfiel als in den zwei Jah-
ren zuvor, in denen der starke Olpreisriickgang die
Teuerung pragte.” Die privaten Konsumausgaben wa-
ren preisbereinigt um 2,0 % hoher als ein Jahr zuvor,
die staatlichen Konsumausgaben stiegen mit + 1,4 %
unterdurchschnittlich.®Im dritten Quartal lieferte ins-
besondere der positive Aufienbeitrag in Hohe von
0,4 Prozentpunkten Impulse, weil die Exporte starker
expandierten als die Importe.® Zum Jahresende 2017
dirfte sich die hohe konjunkturelle Dynamik nach
Einschatzung des Bundesministeriums fir Wirtschaft
und Energie ein wenig abgeschwacht haben. Die um-
fangreichen Auftragseingénge sowie die positiven Ge-
schaftserwartungen signalisieren aber, dass sich die
konjunkturelle Entwicklungim laufenden Jahr lebhaft
fortsetzen wird.*
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3.2.1.2 Pharmamarkt

In der Gesellschaft des langeren Lebens hat die Erfor-
schung von Therapien gegen Krankheiten wie Krebs,
Alzheimer oder Diabetes eine grolke Bedeutung.*! Die
Pharmaindustrie leistet nicht nur einen wichtigen Bei-
trag zum medizinischen Fortschritt, zur Therapie von
Krankheiten und zur Lebensqualitat von Patienten in
Europa, sie ist auch ein bedeutender Wirtschaftsfak-
tor. Sie tragt mafgeblich zur Wertschépfung der hei-
mischen Standorte bei und setzt sich aktiv fir deren
Starkung als Wirtschafts-, Produktions-, Forschungs-
und Studienstandorte ein.*> Eine Analyse der EU-15
im Jahr 2017 zeigt, dass absolut betrachtet Deutsch-
land, Frankreich und GroRbritannien die grofsten
Pharmamarkte darstellen.®

Im Dreivierteljahr 2017 verbucht der deutsche Phar-
ma-Gesamtmarkt (Klinik und Apotheke) eine Um-
satzsteigerung von 5 %. Insgesamt wurden 72 Mrd.
Zahleinheiten (Tabletten, Portionsbeutel, Injektionen
etc.) im Wert von 31 Mrd. Euro an Patienten abgege-
ben.* Fir das Gesamtjahr prognostiziert der aktuelle
Branchenreport des Portals Statista einen Umsatz von
48,6 Milliarden Euro. Dies entsprache einer Steigerung
von 2,5 % gegenlber 2016.” Die deutsche Pharma-
branche ist dabei international ausgerichtet: 67 %
des Umsatzes wurden 2016 im Ausland generiert.’®
Pharma-Unternehmen konnten 2017 die Behand-
lungsmoglichkeiten flr Patienten mit unterschied-
lichsten Krankheiten weiter verbessern. Insbesondere
wurden die Therapieoptionen durch das Arzneimit-
telsortiment um 31 Medikamente mit neuem Wirk-
stoff erweitert (ohne Biosimilars). Rund ein Drittel
der Medikamente mit neuem Wirkstoff (11) ist gegen
verschiedene Krebserkrankungen gerichtet. Einige
dieser Mittel sind immunonkologische Medikamente,
die das Immunsystem der Patienten zur Tumorbe-
kampfung aktivieren. Andere Mittel wirken, indem sie
auf die eine oder andere Weise in die Steuerung der
Krebszellen eingreifen.’

Der Umsatz des Klinikmarktes wuchs im Dreiviertel-
jahr2017 um 6 %. Gut die Halfte des Umsatzvolumens
von rund 4 Mrd. Euro entfiel auf die flihrenden zehn
Praparategruppen, diein Summe um 6 % zulegten. Zu
den Gruppen mit nennenswertem Wachstum zahlen
verschiedene onkologische Therapien (MAB Antineo-
plastika +13 %; Antineoplastika +9 %), Immunsup-
pressiva (+9 %), polyvalente Immunglobuline zur
intravendsen Verabreichung (+13 %) sowie ophthal-
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mologische antineovaskulare Produkte (+23 %).¢

Der Apothekenmarkt mit rezeptpflichtigen und re-
zeptfreien Arzneimitteln inklusive Apothekenversand-
handel verzeichnete in den ersten neun Monaten 2017
in Deutschland einen Gesamtumsatz von 25,3 Mrd.
Euro. Dabei entfielen 12,28 Milliarden Euro auf das
Segment der Originale und Zweitanbieter (geschitzt).
Generika machten einen Anteil von 5,22 Milliarden des
Umsatzes aus.” Innerhalb der nach Umsatz fiihren-
den zehn Praparategruppen im Apothekenmarkt des
Dreivierteljahres 2017 erreichten verschiedene Krebs-
therapeutika (antineoplastische Proteinkinasehem-
mer +13 %; MAB Antineoplastika +15 %) und direkte
Faktor Xa Hemmer (moderne Antikoagulantien +26
%) die hochsten Zuwdchse.” Auf rezeptpflichtige Arz-
neimittel entfallt ein Marktanteil von 85 %; weitere 15
% entfallen auf rezeptfreie Arzneimittel. Nach Menge
stagniert der Apothekenmarkt in den ersten neun Mo-
naten 2017. Insgesamt wurden 1,2 Mrd. Packungen an
Verbraucher abgegeben. Etwas mehr als die Halfte da-
von entfallt auf rezeptfreie Praparate

Die GKV-Arzneimittelausgaben abzlglich Abschla-
gen von Herstellern (§ 130a Abs. 1 SGB V) und Apo-
theken (ohne Bertlicksichtigung von Einsparungen
aus Rabattvertragen) stiegen in den ersten neun
Monaten 2017 um 3,2 % auf 28,4 Mrd. Euro. In Fort-
setzung bisheriger Entwicklungen erhohen sich wei-
terhin die Ausgaben flr innovative Therapien gegen
Krebs, schwere Erkrankungen des Immunsystems
und zur Schlaganfall- und Thromboseprophylaxe.?
Die GKV-Arzneimittelausgabenentwicklung ist dabei
regelmafig Gegenstand der gesundheitspolitischen
Diskussion. Seit vielen Jahren liegen die Leistungs-
ausgaben der GKV als Anteil am BIP bei rund 7,0 %
(2016: 7,1 %). Die GKV-Arzneimittelausgaben als An-
teil am BIP sind unter Beriicksichtigung der Auswir-
kungen der Wirtschaftskrise nicht schneller gestiegen
als die gesamtwirtschaftliche Leistung. Angesichts
dieser Entwicklung gibt es keinen Hinweis auf eine
,Kostenexplosion“ im Gesundheitswesen.”

In Osterreich ist die Arzneimittelversorgung Uber die
Verteilerkette Pharmaunternehmen - Pharmagrof-
handel - Apotheke - Patient abgedeckt. Rund ein Drit-
tel der Arzneimittel wird an Krankenh&user und zwei
Drittel an oOffentliche Apotheken, den niedergelasse-
nen Bereich, verkauft (wertmaRig).* Der Osterreichi-
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sche Arzneimittelmarkt hatte im Jahr 2015 ein Volu-
men von 3,55 Milliarden Euro und einen Umfang von
240,7 Millionen Packungen. Das bedeutet sowohl ein
Wachstum von 5,4 % des Wertes als auch ein Wachs-
tum der Menge von 1,6 % gegenlber dem Vorjahr.?

Ein Medikament ist schon aufgrund verschiedener
Mehrwertsteuersatze von Land zu Land unterschied-
lich teuer. Daneben wirken sich auf die Preise von Arz-
neimitteln die direkte staatliche Einflussnahme sowie
die unterschiedlich gesetzlich festgelegten Margen fiir
die Handelsstufen (Apotheker und Grofhandler) aus.
Dazu sind Preisdifferenzen bei innovativen Arzneimit-
teln haufig das Ergebnis national differenzierter Ge-
sundheitssysteme und ihrer individuellen Regelungen
zurErstattungvon Arzneimitteln.”Im Schnitt gehtrund
ein Drittel des Verkaufspreises eines Medikaments
nicht an den Hersteller, sondern an die Distributo-
ren, wie die GroRhandler (ca. 5 %) und die Apotheken
(knapp 19 %), sowie Uber Steuern an den Staat (rund
10 %). Im Jahr 2014 befand sich der durchschnittliche
Osterreichische FAP (Fabrikabgabepreis) pro Packung
im Apothekenmarkt bei 10,59 Euro und lag somit un-
ter dem Mittelwert der EU-15 von 11,35 Euro. An der
Spitzenposition lag Deutschland mit einem FAP pro
Packung von 19,57 Euro, gefolgt von der Schweiz mit
19,56 Euro pro Arzneimittelpackung. Polen und Bulga-
rien bilden mit dem geringsten FAP pro Packung die
Schlusslichter im européaischen Vergleich.?” Parallel-
handler nutzen das unterschiedliche Preisniveau von
Arzneimitteln innerhalb der EU. Der deutsche Parallel-
importmarkt hat mit einem Marktanteil von 50 % im
Jahr 2016 die Uberlegene Bedeutung innerhalb des
europdischen Wirtschaftssektors.® In Deutschland
selbst machten Parallelimporte im Jahr 2015 rund 9
Prozent des Umsatzes auf dem Pharmamarkt aus.?

Im Jahr 2016 betrug der Anteil von Importen
gemals §129 SGB V etwa 8 Prozent am Um-
satz des GKV-Marktes. Der Marktanteil am Ab-
satz betrdgt 3 Prozent. Fir die PKV betragt der
Umsatz-Anteil von Importarzneimitteln 8 Pro-
zent beziehungsweise 4 Prozent des Absatzes.

Deutschland gehort zu den europdischen Mark-
ten mit der schnellsten und hochsten generischen
Marktdurchdringung nach Patentablauf. Die Versor-
gung von Patienten mit patentfreien, kostenglinsti-
gen Generika trégt besonders zur guten Finanzlage
der gesetzlichen Krankenversicherung bei und fes-
tigt das System.*! Nach den Marktdaten flr den Sep-
tember 2017 des Branchenverbandes Pro Generika
decken Generikaunternehmen mit chemisch defi-
nierten Nachahmerprodukten beziehungsweise Bio-
similars aktuell 77,2 Prozent des Arzneimittelbedarfs
der GKV ab (nach DDD). Den Rest teilen sich patent-
geschutzte Arzneimittel (5,5 Prozent) und patentfreie
Erstanbieterprodukte ohne (10,2 Prozent) bezie-
hungsweise mit Generikakonkurrenz (7,1 Prozent).
Von Januar bis September 2017 wurden 371 Milli-
onen Generikapackungen abgegeben, mit einem
leichten Minus von 0,3 % zu den Vorjahresdaten.*

Pharmamarkt
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3.2.1.3 Ausblick

Der Aufschwung im Euroraum setzt sich fort. Die Fi-
nanzierungsbedingungen sind dank der stark expan-
siven Politik der EZB und gesunkener Anspannungen
im Finanzsektor sehr ginstig, die Finanzpolitik wirkt
anregend, und die Weltkonjunktur hat angezogen.
Europa liefert nach Einschatzung des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) einen grofRen Beitrag zur Stei-
gerung der globalen Wirtschaftsleistung.** Das Institut
fir Weltwirtschaft erwartet, dass die Zunahme des
Bruttoinlandsproduktes im Euroraum im kommen-
den Jahr mit 2,3 Prozent ahnlich hoch ausfallt wie im
Jahr 2017 (2,4 Prozent) und auch im Jahr 2019 mit 2
Prozent Uber der Wachstumsrate des Produktionspo-
tenzials liegt.** Die OECD erwartet in ihrer aktuellen
Prognose ein Wirtschaftswachstum im Eurogebiet von
2,4 %. Sie hat damit ihre Erwartungen angehoben. Der
Brexit-Prozess bleibt ihrer Ansicht nach aber bis auf
weiteres ein Risikofaktor fiir die Konjunktur.®

Die robuste wirtschaftliche Entwicklung in Deutsch-
land erscheint angesichts des verhaltenen Ausblicks
und der weiterhin hohen Verschuldung in Teilen des
Euroraums sowie der betrachtlichen Unsicherheiten
aufgrund von geopolitischen Konflikten und einer
fragilen Weltkonjunktur bemerkenswert. Gemaf der
Herbstprognose des Bundesministeriums fur Wirt-
schaft und Energie wird die deutsche Wirtschaft im
Jahr 2018 jedoch um weitere 1,9 Prozente anstei-
gen. Der 2017 verzeichnete Rekord von 44,3 Millio-
nen Erwerbstétigen soll im Jahr 2018 auf 44,8 Millio-
nen steigen.®® Das Institut fir Weltwirtschaft geht in
seiner Frithjahrsprognose davon aus, dass sich der
Aufschwung auch noch im Jahr 2019 fortsetzen wird
(Anstieg des Bruttoinlandsproduktes um 2,2 %), auch
weil die Finanzierungsbedingungen weiter sehr giins-
tig bleiben und die Konjunktur anregen werden.*

Nach einem starken Jahr 2017 erwartet die Pharma-
branche auch 2018 kraftige Zuwéachse.® Die 6kono-
mische Bedeutung der pharmazeutischen Industrie
wird durch den medizinisch-technischen Fortschritt,
das steigende Gesundheitsbewusstsein der Bevolke-
rung und den demografischen Wandel weltweit wei-
ter wachsen.* Die Marktgrolbe der Pharmamarkte in
den EU-5 Staaten wird mit einem durchschnittlichem
jahrlichen Wachstum im Bereich von 4,5 % zwischen
2017 und 2022 um insgesamt 25 % wachsen. Deutsch-
land wird voraussichtlich das hochste Wachstum am
Markt mit 9,7 Milliarden Euro verzeichnen. Insgesamt
werden die EU-5 Markte im Jahr 2022 69 % des Euro-
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pdischen

Pharmamarktes ausmachen.®® Fir diese Vorhersage
fuhrt die britische Agentur Evaluate eine Reihe von po-
tentiellen Durchbriichen auf verschiedenen Gebieten,
etwa der Onkologie, aber auch die bessere Zusam-
menarbeit der Pharmaindustrie mit den europaischen
Aufsichtsbehorden als Griinde an. Mit finf Produkten
in den Top 10 der moglichen europdischen Bestseller
fir 2022 sowie einem durchschnittlichen jahrlichen
Wachstum von 8 % bis 2022 werden die Krebsmedika-
mente die Verkdufe weiter beherrschen.** IQVIA (vor-
mals QuintilesIMS) erwartet flr einen Flnfjahreszeit-
raum ein durchschnittliches jéhrliches Wachstum der
europdischen Mitgliedstaaten von 3,1 %. Im Vergleich
wird flr die Nicht-EU-Mitglieder ein starkerer Zuwachs
von 7,0 % und fir den globalen Markt ein Zuwachs von
4,9 % prognostiziert. Die wichtigsten fiinf EU-Markte
sollen etwas schwacher um 2,4 % wachsen.*

Der Ausblick der deutschen pharmazeutischen In-
dustrie auf 2021 ist laut eines aktuellen Branchenre-
ports des Portals Statista ebenfalls optimistisch; es
wird eine jahrliche durchschnittliche Wachstumsra-
te von 2,7 % prognostiziert, so dass der Umsatz der
pharmazeutischen Industrie 2021 voraussichtlich 54,3
Mrd. Euro betrdgt.”® Das IMS Institute for Healthcare
Informatics prognostiziert fiir den Zeitraum von 2016
bis 2021 ein durchschnittliches jahrliches Wachstum
des deutschen Arzneimittelmarktes um 2 % bis 5 %.*
Der Verband der forschenden Pharma-Unternehmen
schatzt, dass 2018 in Deutschland mindestens 30 Me-
dikamente mit neuem Wirkstoff eingefiihrt werden
konnen; ein Drittel der neu eingefiihrten Medikamen-
te wird der Behandlung von Krebspatienten dienen.
Sie richten sich unter anderem gegen bestimmte For-
men von Leukamie und Lymphknoten-Krebs, gegen
Brust- und Eierstockkrebs und verschiedene Formen
von Hautkrebs.*
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Vordem Hintergrund einer weiterhin hohen Nachfrage
nach kostenglinstigen Arzneimitteln, den Einsparbe-
muhungen der Krankenkassen sowie einer demogra-
fisch bedingten hoheren Nachfrage nach Medikamen-
ten sieht sich die HAEMATO-Gruppe mit ihrem Fokus
auf Generika, EU-Arzneimittel und kostenglinstige
Spezialmedikamente (auch als ,Specialty Pharma*
bezeichnet) fir die Zukunft bestens aufgestellt. Der
zukinftige Schwerpunkt der HAEMATO wird sich von
den Generika hin zu den Spezialmedikamenten ver-
lagern. Spezialmedikamente sind in der Regel hoch-
preisig und werden furr die Behandlung von Krebs und
chronischen Krankheiten verwendet. Dieses Segment

Fabrikabgabepreis (FAP) pro Packung
im Apothekenmarkt

Die HAEMATO Gruppe ist in diesem Segment bereits
sehr gut aufgestellt. Mit unserem direkten Zugang zu
4.800 Apotheken allein in Deutschland kénnen wir
in diesem Segment noch deutlich wachsen. Darlber
hinaus werden kiinftig unter der HAEMATO Med phar-
mazeutische, medizinische und medizintechnische
Produkte flr die asthetische Chirurgie und kosmeti-
sche Dermatologie entwickelt. Wir erwarten, dass die
ersten neuen Produkte spatestens im kommenden
Jahr positive Auswirkungen auf Wachstum und Marge
haben.
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3.3 Geschaftsverlauf

Die HAEMATO-Gruppe vertreibt als pharmazeutischer
Hersteller eigene generische Arzneimittel sowie eu-
ropaische Importarzneimittel. Ergénzend werden in
Deutschland zugelassene Arzneimittel anderer Her-
steller von der HAEMATO-Gruppe im Rahmen der
GroRhandelserlaubnis angeboten. Der Umsatz stieg
im Jahr 2017 auf Mio. EUR 289,86 (Vorjahr Mio. EUR
275,61) und konnte somit um 5,17 % gesteigert wer-
den. Die Umsatzsteigerung im Jahr 2017 wird durch
eine Erweiterung des Produktangebotes im klassi-
schen Grofhandel mit Original Praparaten und des
Kundenstammes sowie einem Ausbau der Absatz-
markte getragen. Optimierungen in der Logistik fihr-
ten im Geschéftsjahr zu einer Beschleunigung der
Warenbewegungen und somit zu einer Erhohung der
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Lagerumschlagshaufigkeit von diesen Arzneimitteln.
Der Jahrestiberschuss betrug im Jahr 2017 Mio. EUR
6,98 (Vorjahr Mio. EUR 11,04). Die HAEMATO-Gruppe
und alle Mitarbeiter orientieren sich in der taglichen
Arbeitin erster Linie an den Bedirfnissen der Kunden.
Service, Qualitat und Verlasslichkeit sind wesentliche
Inhalte unserer Kundenorientierung und gleichzeitig
Treiber des weiteren Wachstums.
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3.4 Lage

3.4.1 Ertragslage des HAEMATO-Konzerns (IFRS)

Die Umsatze des Unternehmens sind im Wesentlichen
mit Parallelimporten erzielt worden. Der Materialauf-
wand im Verhaltnis zum Umsatz der Unternehmens-
gruppe erhohte sich leicht von 92,9 % im Jahr 2016
auf93,1% in 2017.

3.4.2 Finanzlage des HAEMATO-Konzerns (IFRS)

Unsere Finanzlage ist als sehr stabil zu bezeichnen.
Unser Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet,
Verbindlichkeiten stets innerhalb der Zahlungsfrist zu
begleichen und Forderungen innerhalb der Zahlungs-
ziele zu vereinnahmen. Unsere Kapitalstruktur ist
stabil. Das Eigenkapital erhohte sich im Vergleich zu
2016 von TEUR 63.092 auf TEUR 70.927. MaRgeblicher
Grund hierfir ist die Kapitalerhohung der HAEMATO
AG aus dem Mai 2017. Hierbei wurde das Gezeichnete
Kapital durch Ausgabe von 1.201.102 neuer Stlickakti-
enim Nennwertvon EUR 1,00 auf TEUR 21.980 erhoht.
Der darlber hinausgehende Erlos aus dem Verkauf
der Anteile Gber Nennwert wurde in die Kapitalriick-
lage eingestellt. Die Eigenkapitalquote ist in 2017 auf
58,12 % - im Vergleich zu 54,03 % in 2016 - gestiegen.
Die Dividendenzahlung betrug wie im Vorjahr kon-
stant TEUR 6.234. Die Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten entsprechen 17,71 % (Vorjahr: 17,91
%) der Bilanzsumme. Die langfristigen Verbindlichkei-
ten gegeniiber Kreditinstituten sind im Vergleich zum
Vorjahr unverandert. Nahzu 90 % aller Verbindlichkei-
ten gegenliber Kreditinstituten sind mit einer Laufzeit
von mehr als einem Jahr ausgestattet. Zwecks Finan-
zierung unserer Absatzgeschéfte bedienen wir uns der
eingerdumten Kreditlinien unserer Banken. Wir verfi-
gen Uber hohere Kreditlinien, als wir durchschnittlich
in Anspruch nehmen. Die Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen betragen 6,16 % der Bilanz-
summe. Samtliche Verbindlichkeiten kdnnen stets in-
nerhalb der Zahlungsziele beglichen werden. Unsere
Investitionstatigkeiten in Sachanlagen sind gering.
Der Schwerpunkt der Investitionstatigkeit wird weiter-
hin in der Erlangung von Lizenzen liegen. Langfristige
Anlagen sind durch unser Eigenkapital gedeckt. Ge-
nussscheine betragen 4,3 % der Bilanzsumme. Zum
31.12.2017 wurden die Genussscheine fristgerecht ge-
kindigt und werden gemal’ der Genussscheinbedin-
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Die Personalkostenquote konnte im Vergleich zum
Vorjahr nahezu konstant gehalten werden und liegt in
2017 bei 2,1 %. Unsere Beschaftigungslage ist als gut
zu bezeichnen.

gungen in 2018 zur Auszahlung gebracht. Die von der
HAEMATO AG eigen gehaltenen Genussscheine im Ge-
samtnennbetrag von TEUR 103,0 (1.030 Genussrechte
x EUR 100) wurden erfolgswirksam ausgebucht. Alle
Genussscheininhaber erhalten eine dem Gewinnan-
teil der Aktionare der HAEMATO AG vorausgehende
Ausschittung von 9 % p.a. des Nennwertes ihrer Ge-
nussscheine. Zum Stichtag betragt der Bestand der
in Fremdbesitz gehaltenen und bereits gekindigten
Genussscheine Mio. EUR 5,2. Die Liquiditatslage ist
zufriedenstellend.

Die finanzielle Entwicklung des HAEMATO-Konzerns
stellt sich im Berichtszeitraum anhand der Kapital-
flussrechnung bei indirekter Ermittlung der Cashflows
aus laufender Geschéftstatigkeit wir folgt dar:

2017 2016
TEUR TEUR
Cash Flow aus laufender
Geschéftstatigkeit -8.352,3 12.753,7
Cash Flow aus der
Investitionstatigkeit 5.437,5 52,3
Cash Flow aus der
Finanzierungstatigkeit -406,6 -5.4642
-3.321,4 73418
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3.4.3 Vermogenslage des HAEMATO-Konzerns
(IFRS)

Die Vermogenslage des HAEMATO-Konzerns istim Ver-
gleich zum Bilanzstichtag vom Vorjahr weiterhin gut.
Die Vorrate stiegen im Vergleich zum Vorjahresstichtag
auf TEUR 43.114 (Vergleich Vorjahr: TEUR 37.893).

Das Anlagevermdgen verringerte sich in Summe auf
TEUR 54.543 (Vorjahr: TEUR 57.207). Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen stiegen von TEUR 4.118 in
2016 auf TEUR 8.320 im Geschaéftsjahr 2017. Die Liqui-
ditatslage ist nach wie vor gut. Der HAEMATO-Konzern
verfligt in 2017 Uber Mio. EUR 6,47 (Vergleich Vorjahr:
Mio. EUR 9,79) liquide Mittel. In dem Umlaufvermo-
gen sind Wertpapiere mit voraussichtlich kurzfristiger
Haltedauer enthalten, deren Wert sich auf TEUR 5.992
(Vorjahr: TEUR 4.270) belduft. Unsere wirtschaftliche
Lage kann insgesamt als gut bezeichnet werden.

3.4.4 Ertragslage der HAEMATO AG (HGB)

Die HAEMATO AG konnte im Geschéftsjahr 2017 einen
Jahrestiberschuss in Hohe von TEUR 2.714 (Vorjahr:
TEUR 2.374) erzielen. Die Umsatzerldse beliefen sich
im Geschaftsjahr 2016 auf TEUR 2.323 (Vorjahr: TEUR
12,7).

3.4.5 Finanzlage der HAEMATO AG (HGB)

Die Finanzierung der HAEMATO AG erfolgt durch Ei-
genkapital in Hohe von TEUR 48.611 (Vorjahr: TEUR
45.045) und im Umlauf befindlichen Genussschein-
kapital zum Nennwert von TEUR 5.209 (Vorjahr: TEUR
5.312). Zum 31. Dezember 2017 verfugt die HAEMATO
AG Uber liquide Mittel in Hohe von TEUR 140 (Vorjahr:
TEUR 325). Die HAEMATO AG verfligte zum Ende des
Geschaftsjahres 2016 Uber eine Eigenkapitalquote
von 74,57 %. Die Eigenkapitalquote ist im Geschafts-
jahr 2017 auf 81,16 % gestiegen. Die Riickstellungen
der HAEMATO AG beliefen sich per 31. Dezember 2017
aufinsgesamt TEUR 43 (Vorjahr: TEUR 78). Zum Stich-
tag halt die HAEMATO AG keine eigenen Genussschei-
ne mehr. Die Genussscheine wurden zum 31.12.2017
fristgerecht gekiindigt. Alle Genussscheininhaber
erhalten eine dem Gewinnanteil der Aktionare der
HAEMATO AG vorausgehende Ausschittung von 9 %
p.a. des Nennwerts ihrer Genussscheine.

3.4.6 Vermogenslage der HAEMATO AG (HGB)

Die Vermdgenslage ist im Wesentlichen gepréagt durch
die Ablésung der Forderungen gegentiiber verbunde-
nen Unternehmen in Hohje von TEUR 2.401, die Ver-
ringerung des Kassenbestandes um TEUR 184 und die
Erhéhung der im Umlaufvermogen gehaltenen Wert-
papierein Hohe um TEUR 788.

17



18

3.5 Finanzielle Leistungsindikatoren des
HAEMATO-Konzerns (IFRS)

Wir ziehen flr unsere interne Unternehmenssteue-
rung die Kennzahlen Eigenkapitalrendite und EBIT
heran. Die Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern liegt
im Geschéaftsjahr bei 11,4 % (Vorjahr: 19,4 %). Das EBIT
betragt TEUR 9.416 (Vorjahr: TEUR 13.441), das EBIT-
DA betrdagt TEUR 11.270 (Vorjahr: TEUR 15.247).

Der HAEMATO-Konzern arbeitet weiterhin erfolgreich
und die wirtschaftliche Lage kann insgesamt als gut
zu bezeichnen werden.

3.5.1 Prognosebericht

Wir beurteilen die voraussichtliche Entwicklung des
HAEMATO-Konzerns weiter positiv. Die Pharmabran-
che bietet weiterhin ein grofRes Wachstumspotential
in den Bereichen Generika und européische Import-
arzneimittel, wenn Service, Preis und Qualitat streng
an den Kundenanforderungen ausgerichtet werden.
Den Risiken von Lieferengpéssen begegnen wir durch
die Etablierung mehrerer Lieferanten flr die Mehrzahl
der Produkte. Wir erwarten im folgenden Geschafts-
jahr 2018 eine Steigerung des Umsatzvolumens um
5 %. Durch technische Weiterentwicklungen insbe-
sondere im Bereich Controlling sehen wir die Mog-
lichkeit, gezielter zu steuern und die Rohmarge um
0,5 % steigern zu konnen. Fur das Geschaftsjahr 2018
erwarten wir eine stabile Gewinnentwicklung insbe-
sondere in unseren Hauptabsatzmarkten. Den weite-
ren Ausbau der Kooperationen mit den gesetzlichen
Versicherungstragern werden wir mit einer optimier-
ten Einkaufspolitik durch effizientere Nutzung der vor-
handenen Datenbasis unterstiitzen. Wir werden auch
zukiinftig immer in der Lage sein, unseren Zahlungs-
verpflichtungen fristgerecht nachzukommen.
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3.5.2 Risikobericht

3.5.2.1 Branchenspezifische Risiken

Standige gesetzliche Regulierungsmallnahmen, ein
starker Margendruck im Pharmamarkt sowie der per-
manente Wandel des Parallelimportmarktes durch
Wechselkursrisiko und Preisunterschiede bei der Be-
schaffung der Medikamente konnen einen negativen
Einfluss auf unsere Umsatz- und Ergebnissituation
haben.

3.5.2.2 Ertragsorientierte Risiken

Die Wettbewerbsrisiken haben aufgrund von neuen
Mitbewerbern in der Branche zugenommen. Da unse-
re Produkte echte Kosten- und Wettbewerbsvorteile
bieten, gehen wir davon aus, dass unsere leistungs-
wirtschaftlichen Risiken im Vorjahresvergleich stabil
geblieben sind. Wir gehen davon aus, unsere Markt-
anteile mittelfristig weiter ausdehnen zu konnen.
Moglicherweise sind jedoch im Zuge weiterer Organi-
sationsoptimierungen zusatzliche Kosten oder Inves-
titionen zu erwarten.

3.5.2.3 Finanzwirtschaftliche Risiken

Aufgrund der stabilen Liquiditats- und Eigenkapitalsi-
tuation unseres Unternehmens sind Liquiditatsrisiken
derzeit nicht erkennbar. Wesentliche Wahrungsrisi-
ken, die die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft beeinflussen kénnten, bestehen nicht.
Warenlieferungen aus Fremdwahrungslandern wer-
den innerhalb sehr kurzer Fristen abgewickelt. Die Li-
quiditatslage ist zufriedenstellend; es sind keine Eng-
passe zu erwarten.
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3.5.2.4 Risikomanagementsystem

Der HAEMATO-Konzern nutzt ein Risikomanagement-
system zur systematischen Identifizierung signifikan-
ter und bestandsgefahrdender Risiken, um deren
Auswirkungen zu bewerten und geeignete Malinah-
men zu erarbeiten. Das Ziel des Risikomanagement-
systems besteht im Wesentlichen darin, finanzielle
Verluste, Ausfélle oder Stérungen zu vermeiden oder
geeignete Gegenmalnahmen unverziglich umzu-
setzen. Im Rahmen dieses Systems werden Vorstand
und Aufsichtsrat frihzeitig Gber Risiken informiert.
Wichtige Mechanismen der Friherkennung bilden
dabei die Uberwachung der Liquiditat und der Er-
gebnisentwicklung. Die Uberwachung der operativen
Entwicklung und die Ermittlung rechtzeitiger Planab-
weichungen ist Aufgabe des Controllings. Falls not-
wendig entscheiden die jeweiligen Verantwortlichen
der Fachabteilungen gemeinsam mit dem Vorstand
Uber die angemessene Strategie und Malinahmen bei
der Steuerung der Risiken.

3.5.3 Chancenbericht

Der Gesundheitsmarkt ist und bleibt ein Wachstums-
markt. Durch unsere Spezialisierung in den Therapie-
gebieten Onkologie, HIV und anderen chronischen
Krankheiten werden wir von diesem Wachstum par-
tizipieren. Auf der Beschaffungsseite konnen wir auf
eine breite Palette von Liefermdglichkeiten zurlck-
greifen. Zur Minimierung der geschéftlichen Risiken
diversifizieren wir unsere Bezugsquellen europaweit.
Unsere hohen Qualitdtsanspriiche sichern wir durch
eine sorgféltige Lieferantenqualifikation und -auswahl
sowie ein aktives Lieferantenmanagement ab. Dem
Wettbewerb am Markt, vor allem durch die zuneh-
mende Konkurrenz der Anbieter in unserem Segment,
werden wir weiterhin durch Erfahrung, Innovationen,
Zuverlassigkeit und durch ein hohes Mal% an Qualitat
begegnen.

3.5.4 Gesamtaussage

Risiken der kiinftigen Entwicklung sehen wir weiterhin
in einem schwierigen Wettbewerbsumfeld, steigen-
den Einkaufspreisen und dem stagnierenden Ver-
kaufspreisniveau. Vor dem Hintergrund unserer finan-
ziellen Stabilitat sehen wir uns flr die Bewaltigung der
kiinftigen Risiken aber gut gertstet.
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3.6 Risikoberichterstattung Uber die Verwendung von Finanzinstrumenten

Zu den im Unternehmen bestehenden Finanzinstrumenten zahlen im Wesentlichen Wertpapiere, Forderun-
gen, Verbindlichkeiten und Guthaben bei Kreditinstituten. Die Gesellschaft verflgt Uiber einen solventen Kun-
denstamm. Forderungsausfalle sind die absolute Ausnahme. Zudem besteht eine Kreditversicherung fiir po-
tentielle Forderungsausfélle. Verbindlichkeiten werden innerhalb der vereinbarten Zahlungsfristen gezahlt. Im
kurzfristigen Bereich finanziert sich die Gesellschaft Giberwiegend mittels Lieferantenkrediten und tiber Kreditli-
nien verschiedener Banken. Beim Management der Finanzpositionen verfolgt das Unternehmen eine konserva-
tive Risikopolitik. Soweit bei finanziellen Vermogenswerten Ausfall- und Bonitétsrisiken erkennbar sind, werden
entsprechende Wertberichtigungen vorgenommen. Zur Minimierung von Ausfallrisiken verflgt das Unterneh-
men Uber ein addquates Debitorenmanagement. Zudem besteht eine Warenkreditversicherung. Dartiber hinaus
informieren wir uns vor Eingehung einer neuen Geschaftsbeziehung stets iber die Bonitat unserer Kunden.

3.7 Bericht Uber Zweigniederlassungen

Zweigniederlassungen werden von der Gesellschaft nicht unterhalten.

3.8 Schlusserklarung nach § 312 Absatz 3 Satz 3 AktG

Der Vorstand hat gemal’ § 312 AktG einen Bericht Uiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt,
der folgende Schlusserklarung enthalt: ,Unsere Gesellschaft sowie die Tochtergesellschaften haben nach den
Umstanden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem mit dem herrschenden sowie sonstigen verbun-
denen Unternehmen Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Ge-
genleistung erhalten.”

Schonefeld, 27. Februar 2018

HAEMATO AG

Uwe Zimdars Daniel Kracht
(Vorstand) (Vorstand)
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4.1 Konzernbilanz - Aktiva
zum 31.12.2017*

2017 2016

Anhang EUR TEUR

Liquide Mittel 5.1 6.469.565,44 9.791
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 52 8.320.149,27 4.118
Vorrate 53 43.114.419,91 37.893
Wertpapiere 53 5.991.812,52 4.270
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 54 3.243.817,23 2.814
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 54 166.916,48 519
Forderungen aus Ertragsteuern 54 42.806,35 27
Kurzfristige Vermogenswerte 67.349.487,20 59.431
Immaterielle Vermogenswerte 55 4.357.590,86 4.676
Firmenwerte 55 34.583.688,64 34.584
Sachanlagen 5.5 1.106.366,00 1.178
Finanzanlagen 5.6 14.495.799,87 16.769
Sonstige langfristige Vermogenswerte 5.7 135.489,95 135
Langfristige Vermogenswerte 54.678.935,32 57.342
SUMME AKTIVA 122.028.422,52 116.774

* Bilanzierung nach IFRS



4.2 Konzernbilanz - Passiva
zum 31.12.2017*

Konzernabschluss *

Konzernbilanz - Passiva

2017 2016

Anhang EUR TEUR

Rickstellungen 5.8 7.249.070,23 7.187
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.9 7.522.102,61 6.410
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 59 2.612.130,31 1.912
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 5.9 1.228.848,73 813
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 59 7.748.190,88 12.387
Anleihen (Genussscheine) 5.10 5.209.300,00 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten 31.569.642,76 28.709
Rickstellungen 511 13.348,91 13
Anleihen (Genussscheine) 0,00 5.209
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 5.12 19.000.000,00 19.000
Latente Steuern 513 518.221,70 750
Langfristige Verbindlichkeiten 19.531.570,61 24.973
Gezeichnetes Kapital 5.14 21.980.000,00 20.779
Kapitalriicklage 5.14 17.954.030,20 11.708
Gesetzliche Ricklage 5.14 1.155.154,89 1.155
Andere Gewinnrlcklagen 5.14 0,00 0
Bilanzgewinn 5.14 29.838.024,06 29.449
Eigenkapital 70.927.209,15 63.092
SUMME PASSIVA 122.028.422,52 116.774

* Bilanzierung nach IFRS
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4.3 Konzern - Gesamtergebnisrechnung

flr die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017*

2017 2016
Anhang EUR TEUR
Umsatzerldse 8.1 289.862.245,61 275.614
Erhohung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 8.2 -133.292,07 0
Sonstige betriebliche Ertrage 8.3 6.476.388,60 10.203
Materialaufwand
Aufwendungen fiir bezogene Waren und Leistungen 84 -269.778.203,72 -256.145
Personalaufwand
Lohne und Gehalter -5.207.567,50 -5.060
Soziale Abgaben -1.001.787,17 -945
-6.209.354,67 -6.005
Abschreibungen aufimmaterielle Vermogensgegenstande des Anlage-
vermogens und Sachanlagen 8.5 -1.854.306,34 -1.805
Sonstige betriebliche Aufwendungen 8.6 -8.947.889,33 -8.420
Operatives Ergebnis 9.415.588,08 13.441
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 8.7 2.394,98 44
Ertrage aus Beteiligungen 8.8 631.064,10 632
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 89 -1.960.014,68 -1.858
Finanzergebnis -1.326.555,60 -1.182
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 8.089.032,48 12.259
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 8.10 -1.102.944,95 -1.207
Sonstige Steuern 8.11 -3.348,46 -15
Jahresergebnis /
Gesamtergebnis der Berichtsperiode 6.982.739,07 11.037
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,32 0,53

* Bilanzierung nach IFRS
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4.4 Konzern - Kapitalflussrechnung

flr die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017*

2017 2016
EUR TEUR

Periodenergebnis 6.982.739,07 11.037
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens 1.854.306,34 1.805
Zunahme / Abnahme der langfristigen Riickstellungen 24,25 -8
Zunahme / Abnahme der kurzfristigen Riickstellungen 1.032.478,43 1.863
Zunahme / Abnahme aus Zeitbewertungen -3.559.076,42 -9.657
Zunahme / Abnahme der Vorréate -5.221.607,62 3.784
Abnahme / Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie andere Aktiva -5.627.343,59 992
Abnahme / Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva -3.111.294,73 569
Gewinn / Verlust aus dem Abgang von Anlagevermogen -811.140,16 60
Zinsaufwendungen /-ertrage 1.957.619,70 1.815
Sonstige Beteiligungsertrage -631.064,10 -632
Ertragsteueraufwand / -ertrag 1.102.944,95 1.207
Ertragsteuerzahlungen -2.320.847,59 -81
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit -8.352.309,97 12.754
Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -1.272.978,64 -604
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -191.044,17 -121
Einzahlungen aus Abgéngen des Finanzanlagevermogens 6.279.240,00 155
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen -11.147,32 -8
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen
Geschéftseinheiten 0,00 -45
Zinsertrage 2.394,98 44
Beteiligungsertrage 631.064,10 632
Cash Flow aus Investitionstatigkeit 5.437.528,95 52
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 7446.832,40 0
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und Aufnahme von Krediten 0,00 2400
Verénderungen der Bankverbindlichkeiten 700.535,04 -705
Zinsaufwendungen -1.960.014,68 -1.858
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitengesellschafter -6.594.000,00 -5.301
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -406.647,24 -5.464
Cash Flow -3.321.428,26 7.342
Liquide Mittel am 01.01.2017 / Vorjahr 9.790.993,70 2.449
Liquide Mittel am 31.12.2017 / Vorjahr 6.469.565,44 9.791
Veranderung Liquide Mittel -3.321.428,26 7.342

* Bilanzierung nach IFRS
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5.Konzernanhang (Notes)

fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017

5.1 Allgemeine Angaben

Die HAEMATOAGwurdeam 10.Mai 1993 gegriindet. Die
Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Berlin-Charlottenburg unter HRB 88633 eingetragen
und hat ihren Sitz in Berlin. Die Geschaftsadresse be-
findet sich in der Lilienthalstr. 5¢, 12529 Schonefeld.
lhr Mutterunternehmen ist die MPH Health Care AG.
Die HAEMATO-Gruppe ist im Pharmabereich tétig. Der
Konzernabschluss der HAEMATO AG fir die Zeit vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 wurde nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS)
des International Accounting Standards Board (IASB),
wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind,
freiwillig aufgestellt. Die Werte flir das Geschéftsjahr
2017 sind in EUR und fir das Vorjahrin TEUR angege-
ben. Die vom IASB verabschiedeten neuen Standards
wurden ab dem Zeitpunkt des Inkrafttretens beachtet.
Folgende Standards und Interpretationen sowie An-
derungen bestehender Standards sind erstmalig im
Geschaftsjahr 2017 verpflichtend anzuwenden, wobei
sich fur die HAEMATO AG keine wesentlichen Auswir-
kungen ergeben:

« Jahrliche Verbesserungen (Zyklus 2014 - 2016) - An-
derungen an IFRS 12 (Anzuwenden fir Geschéftsjahre,
die am oder nach dem 1. Januar 2017 beginnen)

« Anderung IAS 7 - Angabeninitiative (Anzuwenden fir
Geschaftsjahre beginnend ab 1. Januar 2017)

«Anderung IAS 12 - Erfassung von latenten Steuerans-
priichen fUr nicht realisierte Verluste (Anzuwenden fiir
Geschaftsjahre beginnend ab 1. Januar 2017)

Die Bilanzierung und Bewertung wurde unter der An-
nahme der Unternehmensfortfihrung vorgenommen.
Der Konzernabschluss ist auf den Stichtag des Jah-
resabschlusses des Mutterunternehmens aufgestellt,
der zugleich auch der Abschlussstichtag aller ein-
bezogenen Tochterunternehmen ist. Die Bilanz des
HAEMATO-Konzerns ist nach Fristigkeitsgesichtspunk-
ten aufgestellt worden, wobei Vermogenswerte und
Schulden, deren Realisation bzw. Tilgung innerhalb
von zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag erwar-
tet wird, nach IAS 1 als kurzfristig eingestuft wurden.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden
sind entsprechend IAS 1.56 jeweils vollstandig unter
den langfristigen Vermogenswerten bzw. langfristigen
Schulden ausgewiesen. Die Gewinn- und Verlustrech-
nung wird als Teil der Gesamtergebnisrechnung nach
dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

5.2 Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss beinhaltet den Abschluss des
Mutterunternehmens und der von ihm beherrschten
Unternehmen einschlieBlich strukturierter Unterneh-
men (seine Tochterunternehmen). Die erfolgten Kon-
solidierungen stellen sich wie folgt dar:

« HAEMATO PHARM GmbH (ab dem 1. April 2013, Stich-
tag der Erstkonsolidierung)

« HAEMATO MED GmbH (ab dem 22. Mai 2013, Stichtag
der Erstkonsolidierung)

« Sanate GmbH (ab dem 24. September 2013, Stichtag
der Erstkonsolidierung)

Die HAEMATO MED GmbH wurde am 22. Mai 2013
durch die HAEMATO AG gegriindet. Im Rahmen der
Erstkonsolidierungen ergaben sich keine Unter-
schiedsbetrage. Das Stammkapital belduft sich auf
EUR 25.000,00. Die HAEMATO PHARM GmbH hat am
24. September 2013 die Sanate GmbH gegriindet. Im
Rahmen der Erstkonsolidierung ergab sich kein Unter-
schiedsbetrag. Das Stammkapital belduft sich auf EUR
25.000,00.

Im Zusammenhang mit einer bei der HAEMATO AG
durchgefiihrten Kapitalerhdhung hat die HAEMA-
TO AG sémtliche Aktien der ehemaligen HAEMATO
PHARM AG, die nunmehr als HAEMATO PHARM GmbH
firmiert, GUbernommen. Die HAEMATO PHARM GmbH
wurde von der Muttergesellschaft erworben.



Die HAEMATO PHARM GmbH ist im Pharmabereich
tatig. Das Stammkapital der HAEMATO PHARM GmbH
belauft sich auf EUR 500.000,00. Die HAEMATO PHARM
GmbH verfligt Gber einen eigenen Geschaftsbetrieb
im Sinne des IFRS 3. Nach Abzug des identifizierba-
ren Nettovermogens (Vermdgenswerte abziglich
Verbindlichkeiten) hat sich ein Geschafts- oder Fir-
menwert in Hohe von TEUR 31.737 ergeben. Die Uiber-
tragene Gegenleistung beinhaltet u.a. Vorteile aus er-
warteten Synergien, Umsatzwachstum und kinftigen
Marktentwicklungen. Diese Vorteile, die nicht getrennt
vom Geschafts- oder Firmenwert bilanziert werden
kénnen, ergeben in ihrer Summe den o.g. Geschéfts-
oder Firmenwert. Bei den offen ausgewiesenen
Finanzanlagen handelt es sich u.a. um Eigenkapital-
instrumente borsennotierter Gesellschaften, auf die
keine Verfligungsmacht ausgelibt werden kann. Die
Beteiligungsquoten der HAEMATO AG an den Tochter-
gesellschaften stellen sich zum Stichtag wie folgt dar:

Name und Sitz der Gesellschaft Anteilsquote

%

» HAEMATO PHARM GmbH*,
Schonefeld 100,00

» HAEMATO MED GmbH**,

Schonefeld 100.00
» Sanate GmbH****, Schonefeld 100,00
» HAEMATO ASIA Co. Ltd.,

Lam Luk Ka (Thailand)***** 40,00

Die HAEMATO AG halt sémtliche Angeile an der
HAEMATO PHARM GmbH

* Die HAEMATO AG halt samtliche Angeile an der
HAEMATO Med GmbH

Die HAEMATO AG halt sémtliche Angeile an der
Sanate GmbH

. Die HAEMATO AG halt samtliche Angeile an der
HAEMATO ASIA Co. Ltd.

Konzernanhang * Konsolidierungskreis

Die folgende Gesellschaft wurde nicht konsolidiert:
« HAEMATO ASIA Co. Ltd.

Tochterunternehmen mussen nicht einbezogen
werden, wenn sie flir die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns von insgesamt untergeord-
neter Bedeutung sind. Von dieser Regelung wurde Ge-
brauch gemacht.

Die zum 31.12.2016 bestehende Beteiligung an der
Castell Pharma B. V., Venray, Niederlande, wurde zum
21.12.2017 vollstandig veraulert.

5.3 Konsolidierungsgrundsatze

Die Jahresabschlisse aller Konzernunterneh-
men sind auf Basis einheitlicher Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden auf den Stichtag der
HAEMATO AG (Mutterunternehmen) aufgestellt.
Der Erwerb von Geschéftsbetrieben wird nach der
Erwerbsmethode bilanziert. Die bei einem Unterneh-
menszusammenschluss Ubertragene Gegenleistung
wird zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Mit dem
Unternehmenserwerb verbundene Kosten wurden
bei Anfall grundsatzlich erfolgswirksam erfasst. Die
erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte und
Schulden wurden - mit Ausnahme von latenten Steu-
eranspriichen bzw. latenten Steuerschulden - mit
ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet. Die laten-
ten Steueranspriiche bzw. latenten Steuerschulden
wurden gemals IAS 12 ,Ertragsteuern® erfasst und
bewertet. Der Geschéfts- oder Firmenwert entspricht
dem Uberschuss aus der Summe der Ubertragenen
Gegenleistung, dem Betrag aller nicht beherrschen-
den Anteile an dem erworbenen Unternehmen und
dem Saldo der zum Erwerbszeitpunkt bestehen-
den Betrdge der erworbenen identifizierbaren Ver-
mogenswerte und der Ubernommenen Schulden.
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Bei Unternehmenserwerben bis zum Geschaftsjahr
2010 erfolgte die Kapitalkonsolidierung nach der
Neubewertungsmethode zum  Erwerbszeitpunkt.
Alle konzerninternen Vermogenswerte, Schulden,
Eigenkapital, Ertrage, Aufwendungen und Cash-
flows im Zusammenhang mit Geschéftsvorfallen
zwischen Konzernunternehmen wurden im Rah-
men der Konsolidierung vollstandig eliminiert.
Auf ergebniswirksame Konsolidierungsvor-
gange wurden Steuerabgrenzungen nach IAS
12 insoweit vorgenommen, als sich der ab-
weichende  Steueraufwand in  spateren  Ge-
schéftsjahren  voraussichtlich  wieder —ausgleicht.

5.4. Schatzungen und Annahmen

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfordert
Schatzungen und Annahmen, die die Betrage der
Vermogenswerte, Schulden und finanziellen Ver-
pflichtungen zum Bilanzstichtag sowie die Ertrége
und Aufwendungen des Berichtsjahres beeinflussen
konnen. Die tatsachlichen Betrage konnen von die-
sen Schatzungen und Annahmen abweichen. Bei der
Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden (bt der Vorstand Ermessensentscheidungen
aus. Zudem erforderte der Erwerb der Anteile an der
HAEMATO PHARM GmbH den Test der Werthaltigkeit
des erworbenen Geschafts- oder Firmenwerts zum
Bilanzstichtag. Fur den Test der Werthaltigkeit des
Geschafts- oder Firmenwerts ist es erforderlich, den
Nutzungswert der Zahlungsmittel generierenden
Einheit, welcher der Geschéfts- oder Firmenwert zu-
geordnet worden ist, zu ermitteln. Die Berechnung
des Nutzungswerts bedarf der Schatzung kinftiger
Cashflows aus der Zahlungsmittel generierenden
Einheit sowie eines geeigneten Abzinsungssatzes fir
die Barwertberechnung. Die Ermittlung der beizule-
genden Zeitwerte von Vermogenswerten und Schul-
den basiert auf Beurteilungen des Managements. Die
vom Management verwendeten Grundlagen flr die
Beurteilung der Angemessenheit der Wertberichti-
gungen auf Forderungen sind die Falligkeitsstruktur
der Forderungssalden, die Bonitat der Kunden sowie
Veranderungen der Zahlungsbedingungen. Bei einer
Verschlechterung der Finanzlage der Kunden kann
der Umfang der tatsachlich vorzunehmenden Ausbu-
chungen den Umfang der erwarteten Ausbuchungen
Ubersteigen. Flr jedes Besteuerungssubjekt ist die er-
wartete tatsdchliche Ertragsteuer zu berechnen, und
die temporaren Differenzen aus der unterschiedlichen

Konzernanhang ¢ Konsolidierungsgrundsatze * Schétzungen und Annahmen

Behandlung bestimmter Bilanzposten zwischen dem
IFRS-Konzernabschluss und dem steuerrechtlichen
Abschluss sind zu beurteilen. Soweit temporére Dif-
ferenzen vorliegen, fihren diese Differenzen grund-
satzlich zum Ansatz von aktiven und passiven laten-
ten Steuern im Konzernabschluss. Das Management
muss bei der Berechnung tatsachlicher und latenter
Steuern Beurteilungen treffen. Aktive latente Steu-
ern werden in dem Mal%e angesetzt, in dem es wahr-
scheinlich ist, dass sie genutzt werden kdnnen. Die
Nutzung aktiver latenter Steuern hdngt von der Mog-
lichkeit ab, im Rahmen der jeweiligen Steuerart aus-
reichendes zu versteuerndes Einkommen zu erzielen.
Zur Beurteilung der Wahrscheinlichkeit der kiinftigen
Nutzbarkeit von aktiven latenten Steuern sind ver-
schiedene Faktoren heranzuziehen, wie z. B. Ertrags-
lage der Vergangenheit, operative Planungen und
Steuerplanungsstrategien. Weichen die tatsachlichen
Ergebnisse von diesen Schatzungen ab oder sind die-
se Schatzungen in kiinftigen Perioden anzupassen,
konnten diese nachteilige Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage haben. Kommt es
zu einer Anderung der Werthaltigkeitsbeurteilung bei
aktiven latenten Steuern, sind die angesetzten aktiven
latenten Steuern erfolgswirksam abzuwerten.

5.5 Angaben zur Konzernbilanz einschlieRlich
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Aufstellung der Abschliisse der zugehori-
gen Konzernunternehmen werden Geschéftsvor-
falle, die auf andere Wahrungen als die funktionale
Wahrung (EUR) des Konzernunternehmens lauten,
mit den am Tag der Transaktion glltigen Kursen
umgerechnet. Zum Bilanzstichtag werden samtli-
che monetéren Posten in Fremdwahrung zum gil-
tigen Stichtagskurs umgerechnet. Nicht monetére
Posten in Fremdwahrung, die zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, sind mit den Kursen
umzurechnen, die zum Zeitpunkt der Bewertung
mit dem beizulegenden Zeitwert Giltigkeit hatten.

5.5.1 Liquide Mittel

Barmittel und Bankguthaben werden zu Anschaf-
fungskosten bewertet. Sie umfassen Barbestédnde
und andere kurzfristige hochliquide finanzielle Ver-
mogenswerte, die im Zeitpunkt der Anschaffung
eine Laufzeit von maximal drei Monaten aufweisen.
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5.5.2 Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die
sich insgesamt auf TEUR 8.320 (Vorjahr: TEUR 4.118)
belaufen, sind unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abziiglich
etwaiger Wertminderungen bewertet. Wertminderun-
gen werden erfasst, wenn infolge eines oder mehrerer
Ereignisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des Ver-
mogenswertes eintraten, ein objektiver Hinweis daftr
vorliegt, dass sich die erwarteten kiinftigen Cashflows
negativ verandert haben. Die Kriterien, die zu einer
Wertminderung der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen fihren, orientieren sich an der Ausfall-
wahrscheinlichkeit der Forderung und der erwarteten
Bonitat der Kunden.

5.5.3 Vorrate

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus An-
schaffungs- oder Herstellungskosten und Nettover-
dulerungswert bewertet. Die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten von Vorrdten werden nach der
Durchschnittskostenmethode bewertet. Die Herstel-
lungskosten umfassen direkt zurechenbare Einzel-
und Gemeinkosten. Der Nettoverauferungswert stellt
den geschatzten Verkaufspreis der Vorrate abziiglich
aller geschatzten Aufwendungen dar, die fir die Fer-
tigstellung und die Verduferung noch notwendig sind.
In den Wertpapieren des Umlaufvermogens sind An-
teile an verbundenen Unternehmen mit dem Ziel des
kurzfristigen Verkaufs enthalten. Die Bewertung er-
folgt zum Fair Value, dem beizulegenden Kurswert am
Stichtag. Die Anderungen zu den Anschaffungs- und
Herstellungskosten wurden erfolgswirksam erfasst.

5.5.4 Sonstige kurzfristige Vermogenswerte

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermogens-
werte beinhalten ausschliefilich Kredite und Forde-
rungen. Kredite und Forderungen sind nicht derivative
finanzielle Vermogenswerte mit festen oder bestimm-
baren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt
notiert sind. Sie werden nach der Effektivzinsmethode
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abzlglich etwa-
iger Wertminderungen bewertet. Der Ansatz in der
Bilanz erfolgt zu dem Zeitpunkt, in dem der Konzern
Vertragspartei des Finanzinstrumentes wird. Finanzi-
elle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn die
vertraglichen Rechte auf die Zahlungsstrome aus ei-
nem finanziellen Vermogenswert auslaufen oder der
Konzern den finanziellen Vermdgenswert sowie im

Wesentlichen alle mit dem Eigentum des Vermdogens-
wertes verbundenen Risiken und Chancen auf einen
Dritten Ubertragt. Bei der Ausbuchung eines finanzi-
ellen Vermogenswertes wird die Differenz zwischen
Buchwert und der Summe aus dem erhaltenen Ent-
gelt sowie aller kumulierten Gewinne und Verluste,
die im sonstigen Ergebnis erfasst und im Eigenkapital
angesammelt wurden, in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst. Bei den sonstigen kurzfristigen Ver-
mogenswerten handelt es sich u. a. um im Folgejahr
abziehbare Vorsteuerbetrdge, Rechnungsabgren-
zungsposten sowie um debitorische Kreditoren. Bei
den Forderungen aus Ertragsteuern handelt es sich
um erstattungsfahige Gewerbe- und Korperschaft-
steuer sowie den Solidaritatszuschlag.

5.5.5 Sachanlagen und immaterielle Vermo-
genswerte

Die Sachanlagen sowie die immateriellen Vermogens-
werte werden unter Anwendung von IAS 16 bzw. IAS
38 zu Anschaffungskosten - bei zeitlich begrenzter
Nutzung vermindert um planmaRige Abschreibun-
gen - angesetzt. Sofern erforderlich, verringern Wert-
minderungen die (fortgefihrten) Anschaffungskosten.
Eine Neubewertung des Sachanlagevermogens ent-
sprechend dem nach IAS 16 bestehenden Wahlrecht
erfolgte nicht. Die planméligen Abschreibungen er-
folgen linear. Die Abschreibungen entsprechen dem
Verlauf des Verbrauchs des kiinftigen wirtschaftlichen
Nutzens. Die Sachanlagen und die immateriellen Ver-
mogenswerte werden linear Uber unterschiedliche
Nutzungsdauern (drei bis 15 Jahre) abgeschrieben.
Im Falle, dass der Buchwert den voraussichtlich er-
zielbaren Betrag Ubersteigt, wird entsprechend IAS 36
eine Wertminderung auf diesen Wert vorgenommen.
Der erzielbare Betrag bestimmt sich aus dem Netto-
verkaufserlos oder - falls hoher — dem Barwert des
geschatzten zukinftigen Cashflows aus der Nutzung
des Vermogensgegenstands. Ein Geschafts- oder Fir-
menwert, der bei einem Unternehmenszusammen-
schluss erworben wurde, darf nicht abgeschrieben
werden. Stattdessen hat der Erwerber ihn zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten des Konzerns zuzu-
ordnen und gemal IAS 36 auf Wertminderung zu
prifen, und zwar einmal jahrlich oder haufiger, falls
Ereignisse oder veranderte Umstande darauf hinwei-
sen, dass eine Wertminderung stattgefunden haben
konnte. Wenn der erzielbare Betrag einer Zahlungs-
mittel generierenden Einheit kleiner als ihr Buchwert
ist, ist der Wertminderungsaufwand zundchst dem
Buchwert des der Einheit zugeordneten Geschafts-
oder Firmenwertes und dann anteilig den anderen
Vermogenswerten zuzuordnen. Jeglicher Wertminde-
rungsaufwand des Geschafts- oder Firmenwertes wird
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direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Ein
fir den Geschafts- oder Firmenwert erfasster Wert-
minderungsaufwand darf in kiinftigen Perioden nicht
aufgeholt werden. Der in der Konzernbilanz ausge-
wiesene Geschafts- oder Firmenwert von TEUR 34.584
wurde vollstandig dem Pharmabereich der HAEMATO
PHARM GmbH als zahlungsmittelgenerierende Einheit
zugeordnet.

5.5.6 Finanzanlagen

Unter den Finanzanlagen werden u.a. Eigenka-
pitalinstrumente  borsennotierter  Gesellschaften
bilanziert. Die Aktien wurden der Kategorie ,erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Wert“ zugeordnet.
Die Folgebewertung der Eigenkapitalinstrumen-
te erfolgt zum Kurswert des jeweiligen Stichtags.

5.5.7 Sonstige langfristige Vermdgenswerte

Bei den sonstigen langfristigen finanziellen Vermo-
genswerten handelt es sich um Kautionen, die zum
Nominalwert der hinterlegten Betrége bewertet sind.

5.5.8 Kurzfristige Ruckstellungen

Rickstellungen werden gebildet, wenn der Konzern
eine gegenwartige Verpflichtung (rechtlicher oder
faktischer Natur) aus einem vergangenen Ereignis
hat und es wahrscheinlich ist, dass die Erflllung
der Verpflichtung mit dem Abfluss von Ressourcen
einhergeht und eine verldssliche Schatzung des Be-
trages der Rickstellung moglich ist. Der angesetzte
Rickstellungsbetrag ist der beste Schatzwert, der
sich am Abschlussstichtag flr die hinzugebende Leis-
tung ergibt, um die gegenwartige Verpflichtung zu
erflllen. Dabei sind die der Verpflichtung inhérente
Risiken und Unsicherheiten zu bericksichtigen. Wird
eine Rickstellung auf Basis der flr die Erfullung der
Verpflichtung geschatzten Zahlungsstrome bewertet,
sind diese Zahlungsstrome abzuzinsen, sofern der
Zinseffekt wesentlich ist. Der Rickstellungsspiegel

stellt sich wie folgt dar: Als Ergebnis einer laufenden
steuerlichen Betriebspriifung fir die Jahre 2001 bis
2005 beabsichtigte die Finanzverwaltung, die bis zum
2. August 2005 entstandenen steuerlichen Verlustvor-
trage aufgrund eines Verlustes der wirtschaftlichen
Identitat zu diesem Zeitpunkt gemafk § 8 Abs. 4 KStG/$§
10a GewsStG nicht anzuerkennen. Die uns von der Fi-
nanzverwaltung mitgeteilte Rechtsauffassung teilen
wir nicht, und auch der Bundesfinanzhof hat in einem
dhnlichen Fall anders entschieden. Aus diesem Grund
haben wir fur die betreffenden Geschaftsjahre keine
Steuerrlickstellungen gebildet. Das Klageverfahren ist
zu unseren Gunsten ausgegangen. Jedoch versucht
das Finanzamt nunmehr Uber das Veranlagungsjahr
2003 die Verlustvortrage abzuerkennen. Diesbezlig-
lich befinden wir uns im Klageverfahren; gegebenen-
falls wirden wir samtliche Rechtsmittel ausschopfen.
Aufgrund geanderter Rechtsprechung wurde durch
das Finanzamt im Marz 2009 ein Teil der bisher nicht
anerkannten Verluste berlicksichtigt. Das maximale
Risiko betragt nunmehr TEUR 154.

5.5.9 Kurzfristige Verbindlichkeiten

Die  kurzfristigen  Verbindlichkeiten — gegentber
Kreditinstituten sowie die Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, die sonstigen finanziel-
len Verbindlichkeiten und die sonstigen kurzfristigen
Verbindlichkeiten sind zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode bilanziert. Bei den sonstigen finanziellen Ver-
bindlichkeiten handelt es sich im Wesentlichen um
kreditorische Debitoren sowie Zinsverbindlichkeiten,
die auf die Verzinsung der zum Stichtag im Umlauf
befindlichen Genussscheine, die nicht durch die
HAEMATO AG gehalten werden, entfallen. Die sonsti-
gen kurzfristigen Verbindlichkeiten belaufen sich auf
TEUR 7.748 (Vorjahr: TEUR 12.387). Es handelt sich
dabei im Wesentlichen um Lohn- und Umsatzsteuer-
verbindlichkeiten sowie Darlehensverbindlichkeiten
gegenuber verbundenen Unternehmen.

1.1.2017 Verbrauch Auflésung Zuflihrung 31.12.2017

Riickstellungen TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Steuern 1.015 -1.012 -3 44 44
Prifungs- und Jahresabschlusskosten 50 -50 0 50 50
Personal / Urlaubsanspriiche 88 -86 -2 104 104
Aufsichtsratsvergiitungen 20 -20 0 20 20
Sonstige 6.014 -5.870 -73 6.973 7.044
7.187 -7.038 -8 7.191 7.262




5.5.10 Anleihen

Unter der Position Anleihen bei den Verbindlichkeiten
wird ausschliellich ein begebenes Genussscheinkapi-
tal ausgewiesen. Beim Genussscheinkapital handelt
es sich um ein Mezzanine-Finanzinstrument, das so-
wohl Eigenkapital- als auch Fremdkapital-Elemente
aufweist. Bei der Bilanzierung nach IFRS ist nur ein
Ausweis als Fremdkapital moglich. Unter der ISIN DE
000AOEQVT2 wird eine Tranche in Hohe von Mio. EUR
23,6 an der Borse Frankfurt im Freiverkehr gehandelt.
Alle Genussscheininhaber erhalten ab dem Geschéfts-
jahr 2010 eine dem Gewinnanteil der Aktionare der
HAEMATO AG vorausgehende Ausschiittung von 9 %
p.a. des Nennwerts ihrer Genussscheine. Die Genuss-
scheine lauten auf den Inhaber und sind eingeteilt in
Stiick 500.000 tber je nominal EUR 100,00. Der Ver-
kauf von Genussscheinen wurde 2006 eingestellt. Im
Geschaftsjahr 2011 hat die Gesellschaft beschlossen,
zurlickerworbene Genussscheine in Hohe von Mio.
EUR 8,3 einzuziehen, so dass sich der Bestand der
emittierten Genussscheine zum Stichtag auf Mio. EUR
5,3 verringert hat.

Zum Stichtag halt die HAEMATO AG eigene Genuss-
scheine im Gesamtnennbetrag von TEUR 103,0 (1.030
Genussrechte x EUR 100). Die Genussscheine wurden
mit Wirkung zum 31.12.2017 gekindigt. Eine Auszah-
lung erfolgt im Kalenderjahr 2018 nach der offentli-
chen Hauptversammlung zum Geschéftsjahr 2017.
Der Kiindigung unterliegen auch die eigenen Genuss-
scheine im Gesamtnennwert von TEUR 103 (1.030
Genussscheinrechte x EUR 100,00). Eine Auszahlung
hierzu erfolgt nicht. In 2017 erfolgte der Abgang zum
Buchwert.

5.5.11 Langfristige Rickstellungen

Die langfristigen Rickstellungen betreffen die
Rickstellung ~ fir  Aufbewahrungspflichten — mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

5.5.12 Langfristige Verbindlichkeiten

Die langfristigen Verbindlichkeiten gegenliber Kredit-
instituten wurden zu fortgeflihrten Anschaffungskos-
ten unter Anwendung der Effektivzinsmethode ange-
setzt.
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5.13 Latente Steueranspriche und latente
Steuerschulden

Bei steuerlich abziehbaren temporaren Differenzen
in Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen
wird ein latenter Steueranspruch nur insoweit bilan-
ziert, als es wahrscheinlich ist, dass die Umkehrung
der temporéren Differenz in der vorhersehbaren Zu-
kunft eintritt und entsprechendes zu versteuerndes
Einkommen zu erwarten ist. Der Buchwert der laten-
ten Steueranspriche wird zu jedem Bilanzstichtag
Uberpriift und insoweit reduziert, als es nicht langer
wahrscheinlich ist, dass ausreichende zu versteuern-
de Einkommen zur Nutzung dieser Anspriiche zur
Verfligung stehen werden. Die latenten Steuern wer-
den auf der Basis der Steuerséatze ermittelt, die zum
erwarteten Zeitpunkt gelten bzw. kiinftig anzuwenden
sind, wenn die latenten Steuerforderungen bzw. -ver-
bindlichkeiten beglichen werden. Eine Verrechnung
aktiver und passiver latenter Steuern wird nur vorge-
nommen, wenn ein Rechtsanspruch zur Aufrechnung
tatsachlicher Steuererstattungsanspriiche und tat-
sachlicher Steuerschulden besteht und sich die laten-
ten Steueranspriiche und -schulden auf Ertragsteuern
beziehen, die von der gleichen Behorde flir dasselbe
Steuersubjekt erhoben werden. Zum Stichtag wurden
keine aktiven latenten Steuern ausgewiesen. Fur alle
zu versteuernden temporaren Differenzen wird eine
latente Steuerschuld bilanziert, es sei denn, die laten-
te Steuerschuld erwdchst aus

« einem Geschéfts- oder Firmenwert, fiir den eine
Abschreibung steuerlich nicht absetzbar ist, oder

« dem erstmaligen Ansatz eines Vermogenswertes
oder einer Schuld bei einem Geschéftsvorfall, der
kein Unternehmenszusammenschluss ist und zum
Zeitpunkt des Geschéaftsvorfalles weder das han-
delsrechtliche Periodenergebnis noch das zu ver
steuernde Ergebnis beeinflusst.

Bei zu versteuernden temporaren Differenzen in Ver-
bindung mit Anteilen an Tochterunternehmen wird
jedoch eine latente Steuerschuld bilanziert, es sei
denn, der Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren
Differenz kann von der Gesellschaft kontrolliert wer-
den und es ist wahrscheinlich, dass dies nicht in der
vorhersehbaren Zukunft eintritt. Die latenten Steuern
zum 31. Dezember 2017 beziehen sich auf folgende
Sachverhalte: siehe Tabelle (Seite 36). Im Zusammen-
hang mit der Fair Value-Bewertung vorhandener Fi-
nanzinstrumente war es erforderlich, latente Steuern
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zu passivieren. Der Betrag, um den die nach Fair Value
bewerteten IFRS-Wertansatze die Steuerbilanzwerte
Ubersteigen, betragt TEUR 590 (Vorjahr: TEUR 581).
Unter Anwendung des Effektivsteuersatzes von 24,225
% und anderer Komponenten ergibt sich eine zu pas-
sivierende latente Steuerschuld in Hohe von TEUR
143 (Vorjahr: TEUR 140). Die Bewertung der auf frem-
de Wahrung lautenden Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten zum Devisenkassamittelkurs am
Abschlussstichtag flhrt zu keinen passiven latenten
Steuern. Die zum Vorjahr passivierten latenten Steu-
ern in Héhe von TEUR 3 wurden erfolgswirksam aus-
gebucht. Die verbleibenden latenten Steuern (Effek-
tivsteuersatz von 24,225 %), die sich zum Stichtag auf
TEUR 375 (Vorjahr: TEUR 607) belaufen, resultieren
aus der Erstkonsolidierung eines in 2009 bzw. 2013 er-
worbenen Tochterunternehmens. Bei der Erstkonsoli-
dierung wurden immaterielle Vermdgensgegenstande
aufgedeckt, deren Buchwerte zum 31. Dezember 2017
TEUR 1.549 (Vorjahr: TEUR 2.505) betragen.

5.5.14 Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR
21.980.000,00 ist eingeteilt in 21.980.000 Stlickaktien
mit einem rechnerischen Nennwert von je EUR 1,00.
2005 wurde eine Kapitalerhohung in Hohe von Mio.
EUR 6,75 durch die Umwandlung von Ricklagen, die
zu Mio. EUR 2,0 aus Einlagen der Anteilseigner (Ent-
nahme aus der Kapitalriicklage) und zu Mio. EUR 4,75
aus bereits versteuerten Gewinnen der Gesellschaft
stammten, durchgefiihrt. Im 1. Quartal 2007 wurden
235.066 neue Aktien herausgegeben; es wird insofern
auf den Beschluss der Hauptversammlung vom 18.
Juli 2005 verwiesen, in dem der Vorstand erméachtigt
wurde, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital zu erhohen. Der Bezugs- (flr die Altaktionare)
bzw. der Ausgabepreis belief sich dabei jeweils auf

EUR 6,00 je Aktie. Die Differenz aus Bezugs- bzw. Aus-
gabepreis und Nennwert von EUR 5,00 je Aktie wurde
in die Kapitalriicklage eingestellt. 2011 wurde eine
weitere Kapitalerhohung in Hohe von Mio. EUR 4,6
durch die Umwandlung von Riicklagen, die zu Mio.
EUR 1,1 aus Einlagen der Anteilseigner (Entnahme aus
der Kapitalriicklage) und zu Mio. EUR 3,5 aus bereits
versteuerten Gewinnen der Gesellschaft stammten
(Entnahme aus den Gewinnriicklagen), durchgefihrt.
Der Vorstand der Gesellschaft fassteim 1. Quartal 2013
unter Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2012 und
im Hinblick auf § 4 Abs. 6 der Satzung den Beschluss,
das Grundkapital der Gesellschaft gegen Sacheinla-
ge von EUR 13.852.599,00 um EUR 6.926.299 auf EUR
20.778.898 durch Ausgabe von 6.926.299 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stammaktien als Stiickaktien
zu erhdhen. Im 2. Quartal 2017 wurde durch Ausgabe
von 1.201.102 neuer Stlickaktien im Nennwert von
EUR 1,00 das Grundkapital auf EUR 21.980.000 erhoht.
Die neuen Aktien wurden zu einem Bezugspreis von
EUR 6,20 ausgegeben. Das Agio wurde in Hohe von
Mio. EUR 6,25 vollstandig in Kapitalriicklage einge-
stellt. Gemal Beschluss der Hauptversammlung vom
30. Mai 2013 wurde der Vorstand erméachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum
29. Mai 2018 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Sach-
oder Bareinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt
jedoch um nunmehr héchstens EUR 9.188.347,00 zu
erhéhen (Genehmigtes Kapital 2013). Bedingtes Kapi-
tal 2013: Um die Ermachtigung an das im Marz 2013
erhéhte Grundkapital der Gesellschaft anzupassen
wurde der Vorstand gemald Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 30. Mai 2013 erméachtigt, bis zum 29.
Mai 2018 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber
oder auf den Namen lautende Options- oder Wandel-
anleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschrei-
bungen bzw. Kombinationen dieser Instrumente im
Gesamtbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00 mit oder

ergebniswirksam erfolgsneutral

31.12.2016 erfasst erfasst 31.12.2017
TEUR TEUR TEUR TEUR

Temporare Differenzen
Bewertung derimmateriellen Vermogenswerte 607 93 0 375
Fair Value-Bewertung vorhandener
Finanzinstrumente 140 3 0 143
Bewertung der Fremdwahrungen zum
Bilanzstichtag 3 -3 0 0

Passive latente Steuern

750 -232 0 518




ohne Laufzeitbeschrankung zu begeben und den In-
habern bzw. Glaubigern der jeweiligen, unter sich
gleichberechtigten Teilschuldverschreibungen Op-
tions- oder Wandlungsrechte auf den Inhaber lauten-
de Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR
4.989.449,00 nach naherer MalRgabe der Bedingungen
der Schuldverschreibungen zu gewdhren oder auf-
zuerlegen. Zu diesem Zweck wird das Grundkapital
um bis zu EUR 4.989.449,00 durch Ausgabe von bis zu
4.989.449 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickak-
tien bedingt erhoht. In den anderen Gewinnriicklagen
werden die Ertrédge aus dem Verkauf von eigenen Akti-
en in den Jahren 2006 bis 2007 bzw. 2013 dargestellt,
die nicht in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrech-
nung, sondern direkt im Eigenkapital erfasst wurden.
Die HAEMATO AG halt zum Stichtag keine eigenen Ak-
tien. Zur Entwicklung und Zusammensetzung wird auf
die Eigenkapitalverdnderungsrechnung verwiesen.

5.6 Anlagespiegel

Die Zusammensetzung und Entwicklung des Anlage-
vermogens istin der Tabelle ,Entwicklung des Anlage-
vermogens” dargestellt.

5.7 Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzi-
elle Verpflichtungen

Gegeniiber der HYPO NOE Gruppe Bank AG haftet die
HAEMATO AG als gemeinsamer Darlehensnehmer mit
der MPH Health Care AG (ehemals MPH Mittelstén-
dische Pharma Holding AG) im Zusammenhang mit
einem Schuldscheindarlehen tUber Mio. EUR 7. Dieses
Darlehen wurde an die MPH Health Care AG ausge-
zahlt. Dieses Darlehen wurde zum Stichtag vollstandig
von der MPH Health Care AG in Anspruch genommen.
Gegeniiber der HYPO NOE Gruppe Bank AG haftet die
HAEMATO AG als gemeinsamer Darlehensnehmer mit
der MPH Health Care AG im Zusammenhang mit ei-
nem Schuldscheindarlehen (iber Mio. EUR 3. Dieses
Darlehen wurde an die MPH Health Care AG ausge-
zahlt. Dieses Darlehen wurde zum Stichtag vollstandig
von der MPH Health Care AG in Anspruch genommen.
Gegenliber der Raiffeisenlandesbank Niederoster-
reich-Wien AG haftet die HAEMATO AG als gemein-
samer Darlehensnehmer mit der MPH Health Care
AG im Zusammenhang mit einem weiteren Schuld-
scheindarlehen tber Mio. EUR 4. Dieses Darlehen
wurde an die MPH Health Care AG ausgezahlt. Dieses
Darlehen wurde zum Stichtag vollsténdig von der
MPH Health Care AG in Anspruch genommen. Die In-
anspruchnahme aus Haftungsverhaltnissen schatzen
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wir aufgrund der gegenwartigen Bonitat und des bis-
herigen Zahlungsverhaltens der Beglinstigten als ge-
ring ein. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine andere
Beurteilung erforderlich machen wirden, liegen uns
nicht vor. Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen
liegen im Rahmen des tiblichen Geschaftsverkehrs.

5.8 Erlauterungen zur Gesamt-
ergebnisrechnung

Grundsatze der Ertragsrealisierung

Umsatzerlose aus dem Verkauf von Arzneimitteln wer-
den entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen
zum Teil monatlich erfasst. Arzneimittel, die versandt
werden, fihren zu Erlosen, sobald sie dem Versand-
unternehmen tibergeben wurden.

Segmentberichterstattung nach IFRS 8

IFRS 8 erfordert von Unternehmen die Berichter-
stattung von finanziellen und beschreibenden In-
formationen beziiglich seiner berichtspflichtigen
Segmente. Berichtspflichtige Segmente stellen
Geschaftssegmente dar, die bestimmte Kriterien
erfillen. Bei Geschaftssegmenten handelt es sich
um Unternehmensbestandteile, fir die getrennte
Finanzinformationen vorhanden sind. Die Segment-
berichterstattung muss sich somit zwangslaufig am
internen Berichtswesen des Unternehmens orientie-
ren (management approach). Die interne Steuerung
des Unternehmens stellt damit die Grundlage fir die
Segmentberichterstattung dar. Der HAEMATO-Kon-
zern ist im Wesentlichen in einem zusammenfassen-
den Geschaftssegment (Pharma) und hauptsachlich
in einem regionalen Segment (Deutschland) tatig, so
dass sich eine weitgehende faktische Befreiung von
der Segmentberichtspflicht ergibt. Nach IFRS 8.31
sind jedoch auch Ein-Segment-Konzerne zur Angabe
bestimmter disaggregierter Finanzdaten verpflichtet.
Dabei handelt es sich um Ausweiserfordernisse, die
nach folgenden Kriterien darzustellen sind.

Produkte und Dienstleistungen

Sémtliche Produkte (div. Arzneimittel) wurden zu einer
Gruppe vergleichbarer Produkte zusammengefasst.
Die Darstellung von produktbezogenen Umsatzerlo-
sen ist aufgrund der Vielzahl der vorhandenen Arznei-
mittel nicht sinnvoll und mangels Informationen auch
nicht moglich. Sémtliche in der Gewinn- und Verlust-
rechnung dargestellten Umsétze beziehen sich im We-
sentlichen auf die oben beschriebene Produktgruppe.
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Geografische Informationen

Im Wesentlichen ist die HAEMATO-Gruppe im geogra-
fischen Segment Deutschland tatig.

Wesentliche Kunden

Von den Umsatzerldsen aus Direktverkdufen im Phar-
mabereich in Hohe von TEUR 289.862 (Vorjahr: TEUR
275.614) entfallen TEUR 9.928 (Vorjahr: TEUR 9.060)
auf Umsatze mit dem grofsten Kunden des Konzerns.
Kein einzelner Kunde hat im Geschaftsjahr 2017 je-
weils 5% oder mehr zum Konzernumsatz beigetragen.
Aufwendungen und Ertrdge des Geschdftsjahres wer-
den - unabhangig vom Zeitpunkt der Zahlung - be-
ricksichtigt, wenn sie realisiert sind. Erl6se aus dem
Verkauf von Vermogensgegenstéanden und Erlose aus
Dienstleistungen sind realisiert, wenn die malgeb-
lichen Chancen und Risiken Ubergegangen sind und
der Betrag der erwarteten Gegenleistung zuverldssig
geschatzt werden kann.

5.8.1 Umsatzerlose

Bei den Umsatzerlésen handelt es sich im Wesentli-
chen um Umsatzerlose aus dem Verkauf von Arznei-
mitteln.

5.8.2 Bestandsveranderung

Die Bestandsverdnderung enthalt Abgénge von im
Umlaufvermogen gehaltenen Vermogensgegenstan-
den zum Buchwert. Dazu gehoren unter Anderem
die eigen gehaltenen Genussscheine, welche zum
31.12.2017 gekindigt wurden.

5.8.3 Sonstige betriebliche Ertrage

Von den sonstigen betrieblichen Ertragen, die sich ins-
gesamt auf TEUR 6.476 (Vorjahr: TEUR 10.203) belau-
fen, entfallen auf die Bewertung von Finanzanlagen
mit dem Zeitwert TEUR 5.031 (Vorjahr: TEUR 9.657).
Die Gewinne aus dem Abgang von Finanzanlagever-
mogen betragen im Geschaftsjahr 2017 TEUR 811.

5.8.4 Materialaufwand
Die Position Materialaufwand enthélt samtliche Auf-

wendungen, die im Zusammenhang mit dem Einkauf
von Arzneimitteln entstanden sind.

Konzernanhang * Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle ... * Erlduterungen zur Gesamtergebnisrechnung

5.8.5 Abschreibungen

Die Abschreibungen enthalten planmafige Abschrei-
bungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermo-
genswerte in Hohe von TEUR 1.854 (Vorjahr: TEUR
1.805). Die Sachanlagen und die immateriellen Ver-
mogenswerte werden linear Uber unterschiedliche
Nutzungsdauern (drei bis 15 Jahre) abgeschrieben.

5.8.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen, die sich
insgesamt auf TEUR 8.948 (Vorjahr: TEUR 8.420) be-
laufen, beinhalten eine Vielzahl von Einzelpositionen.
Dazu zahlen insbesondere die Raumkosten, Versiche-
rungen und Beitrdge, Reparaturen und Instandhaltun-
gen, Werbe- und Reisekosten, Rechts- und Beratungs-
kosten und sonstige verschiedene betriebliche Kosten.

5.8.7 Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Die Zinsen resultieren aus der Vergabe von
Darlehen bzw. aus der Anlage von liqui-
den Mitteln bei deutschen  Kreditinstituten.

5.8.8 Ertrage aus Beteiligungen

Bei den Beteiligungsertragen handelt es sich im We-
sentlichen um vereinnahmte Dividenden.

5.8.9 Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Bei den Zinsen handelt es sich um Aufwendun-
gen flr die Verzinsung aufgenommener Darlehen
bzw. um Zinsaufwendungen flr das in 2005 bzw.
2006 platzierte Genussscheinkapital. Von samtli-
chen Aufwendungen, die sich insgesamt auf TEUR
1.960 (Vorjahr: TEUR 1.858) belaufen, entfallen TEUR
469 (Vorjahr: TEUR 469) auf die Verzinsung der zum
Stichtag im Umlauf befindlichen Genussscheine,
die nicht durch die HAEMATO AG gehalten werden.
Die Nettoergebnisse aus den Finanzinstrumen-
ten gemal IAS 39 stellen sich wie folgt dar:



Zinsertrage
+Dividenden

2017

Liquide Mittel

(sonstige finanzielle Vermogenswerte)
Kredite und Forderungen

(sonstige finanzielle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten)

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilan-
zierte Verbindlichkeiten (sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten)

Summe Nettoergebnis

Erfolgswirksam

Konzernanhang * Erlduterungen zur Gesamtergebnisrechnung

Zinsertrage

Zinsaufwand Zinsaufwand

2017 2016

+Dividenden

2016
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Konzernanhang * Erlduterungen zur Gesamtergebnisrechnung * Ergebnis je Aktie

5.8.10 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Position lasst sich wie folgt aufgliedern:

2017 2016

EUR EUR

Steueraufwand der laufenden Periode -1.334.839,97 -1.358.576,39
Latenter Steueraufwand aus Bewertungsunterschieden -20.634,92 -140.719,59
Latenter Steuerertrag aus Bewertungsunterschieden 252.529,94 292.103,81
-1.102.944,95 -1.207.192,17

Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt gesellschaftsbezogen unter Verwendung unterschiedlicher Effek-
tivsteuersatze. Unter Hinweis auf IAS 12.81 ¢ ergeben sich die folgenden Steuersatze:

ab 2014
%

bis 2013
%

Gesetzlicher Effektivsteuersatz, Schonefeld

24,225

22,825

Der gesetzliche Effektivsteuersatz beinhaltet die Kérperschaftsteuer und den Solidaritétszuschlag
(Effektivsatz: 15,825 %) sowie die Gewerbesteuer (Effektivsatz: 8,400 %).

5.8.11 Sonstige Steuern

Bei den sonstigen Steuern handelt es sich unter anderen um Kfz-Steuer.

5.9 Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie errechnet sich aus der Division des Jahresliberschusses durch die Anzahl der ausgegebe-
nen Aktien. Nach IAS 33.19 ist bei der Ermittlung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie die Anzahl der Stam-
maktien der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wéhrend der Periode im Umlauf gewesenen Stamm-
aktien zu verwenden. Verwasserungseffekte sind nicht zu bertcksichtigen.

Der gewichtete Durchschnitt der wahrend der Periode im Umlauf gewesenen Stammaktien ermittelt sich wie

folgt:
Zeitraum Anzahl Stammaktien Gewichtung Gewichteter Anteil
01. Januar-07. Juni 2017 20.778.898 156/365 8.880.844
08. Juni - 31. Dezember 2017 21.980.000 209/365 12.585.808
2017 2016
EUR EUR
Den  Anteilseignern des Mutterunternehmens ~ zurechenbarer  Anteil
am Jahresiiberschuss 6.982.739,07 11.036.731,79
Anzahl der Aktien (gewichteter Durchschnitt) 21.466.652 20.778.898
Ergebnis je Aktie 0,33 0,53




Konzernanhang * Angaben iiber Mitglieder der Unternehmensorgane * Mitarbeiterzahl

5.10. Angaben Uber Mitglieder der Unternehmensorgane

5.10.1 Vorstand

Familienname Vorname Funktion Vertretungsbefugnis Beruf

Dr. Pahl Christian Vorstand Alleinvertretungsberechtigt Kaufmann bis 07/2017

Zimdars Uwe Vorstand Gemeinsam vertretungsbe- Kaufmann ab07/2017
rechtigt

Kracht Daniel Vorstand Gemeinsam vertretungsbe- Kaufmann ab 07/2017
rechtigt

5.10.2 Aufsichtsrat

Familienname Vorname Funktion Beruf
Grosse Andrea Vorsitzende Rechtsanwaltin
Prof. Dr. Dr. Meck Sabine Stellvertretende Vorsitzende Hochschullehrerin,

Wissenschaftsjournalistin und

Psychotherapeutin

Dr. Braun Marion Mitglied Arztin

Die Gesamtbezlige des Aufsichtsrates betrugen im Geschaftsjahr 2017 TEUR 45 (Vorjahr: TEUR 45).

5.11 Mitarbeiterzahl

In der HAEMATO-Gruppe wurden im Berichtszeitraum durchschnittlich 195 Arbeitnehmer (Vorjahr:
181 Arbeitnehmer) beschéftigt.

Gewerbliche Mitarbeiter Angestellte davon leitende Angestellte Summe

111 84 11 195
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Konzernanhang * Angaben zu Finanzinstrumenten nach IFRS 7

5.12 Angaben zu Finanzinstrumenten nach
IFRS 7

Nachstehend erfolgt eine Analyse von nach Bewer-
tungskategorien aufgegliederten Ertragen aus Finan-
zinvestitionen in finanzielle Vermogenswerte:

2017 2016
Ertrége Kategorie TEUR TEUR
Forderungen 2 44
Zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tete finanzielle Vermogenswerte

5.031 9.657

Die Ertrage aus Krediten und Forderungen sind in den
Zinsertragen enthalten. Die Ertrage aus zum beizule-
genden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogens-
werten betreffen mit TEUR 5.031 (Vorjahr: TEUR 9.657)
Ertrage aus der Hoherbewertung von Finanzanlagen.

Nachstehend erfolgt eine Analyse von nach Bewer-
tungskategorien aufgegliederten Aufwendungen aus
Finanzinvestitionen in finanzielle Vermogenswerte
und finanzielle Verbindlichkeiten:

2017 2016
Aufwendungen Kategorie TEUR TEUR
Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bilanziert
werden 1.960 1.858

Die Aufwendungen aus zu fortgeflihrten Anschaf-
fungskosten bewerteten Verbindlichkeiten betreffen
Zinsaufwendungen.

5.12.1 Risikomanagementpolitik und
Ausrichtung

Das Risikomanagement der HAEMATO-Gruppe hat das
Ziel, alle bedeutenden Risiken und deren Ursachen
frihzeitig zu erkennen und zu erfassen, um finanzielle
Verluste, Ausfalle oder Storungen zu vermeiden.

Das Vorgehen stellt sicher, dass geeignete Gegenmaf-
nahmen zur Risikovermeidung umgesetzt werden
konnen. Gleichzeitig werden der Vorstand und der
Aufsichtsrat informiert. Im Wesentlichen handelt es
sich um ein Fritherkennungssystem durch Uberwa-
chung der Liquiditat und der Ergebnisentwicklung.

Die HAEMATO-Gruppe ist allgemein Risiken ausge-
setzt, die sich aus der Verdnderung von Rahmenbe-
dingungen durch die Gesetzgebung oder aus anderen
Vorschriften ergeben. Da die Unternehmenstatigkeit
der HAEMATO-Gruppe im Wesentlichen auf Deutsch-
land beschrankt ist und derartige Veranderungen in
den meisten Fallen nicht plétzlich und tUberraschend
auftreten, besteht i.d.R. ausreichend Reaktionszeit,
um auf Verdnderungen zu reagieren.

Des Weiteren ergeben sich Risiken aus den Investitio-
nen in Finanzanlagen; hier kénnen sich Schwankun-
genin Abhéngigkeit von den jeweils zum Stichtag grei-
fenden Borsenkursen ergeben.
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5.12.2 Fremdkapital- und Zinsanderungsrisiko

Der Konzern hat zur operativen Umsetzung seines Geschaftsmodells Fremdkapital aufgenommen. 2017 beliefen
sich die Bankverbindlichkeiten der HAEMATO-Gruppe auf insgesamt TEUR 21.612 (Vorjahr: TEUR 20.912). Davon
sind TEUR 19.000 langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten. Aufgrund des geringen Zinsniveaus
bestehen derzeit nurin begrenztem Umfang Zinsanderungsrisiken.

Bei den kurzfristigen Bankverbindlichkeiten handelt es sich um mehrere Darlehen, die zu folgenden
Konditionen abgeschlossen wurden:

Inanspruchnahme in

TEUR Konditionen

3-Monats-Euribor
Darlehen tiber TEUR 4.000 2.612 zuzgl. 1,50 % p.a.

Bei den langfristigen Bankverbindlichkeiten handelt es sich um mehrere Darlehen, die zu folgenden
Konditionen abgeschlossen wurden:

Inanspruchnahme in

TEUR Konditionen

Nach Vereinbarung An-
Darlehen tiber TEUR 10.000 10.000 passung entspr. Euribor

Darlehen tiber TEUR 5.000 5.000 2,95% p.a.

2,601 % p.a. auf
Darlehen tiber TEUR 4.000 4.000 3-Monats-Euribor

Eine Erhohung der Verzinsung der variabel verzinslichen Bankverbindlichkeiten der HAEMATO-Gruppe in Hohe
von insgesamt TEUR 14.000 um 1 %-Punkt fihrt zu einem Anstieg der Zinsaufwendungen um TEUR 140. Eine
Verminderung der Verzinsung der variabel verzinslichen Bankverbindlichkeiten der HAEMATO-Gruppe um 1
%-Punkt fihrt zu einer Verminderung der Zinsaufwendungen um TEUR 140.

Die Ubrigen Finanzverbindlichkeiten unterliegen keinem Zinsanderungsrisiko, da die Konditionen bis Laufzeit-
ende fest vereinbart sind.
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5.12.3 Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Vermogenswerte
kurzfristig
Forderungen aus sonstige kurzfristige
31.12.2017 Lieferungen und finanzielle Vermo- Summe der Beizulegende
in TEUR Leistungen genswerte Liquide Mittel Buchwerte Zeitwerte
Zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertete finanzielle
Vermogenswerte 8.320 3.244 6.470 18.034 18.034
kurzfristig
Forderungen aus sonstige kurzfristige
31.12.2016 Lieferungen und finanzielle Vermo- Summe der Beizulegende
in TEUR Leistungen genswerte Liquide Mittel Buchwerte Zeitwerte
Zu fortgeflihrten Anschaffungs-
kosten bewertete finanzielle
Vermogenswerte 4.118 2.813 9.791 16.722 16.722

Die Summe der Buchwerte bzw. die beizulegenden Zeitwerte der erfolgswirksam bewerteten Wertpapiere mit
kurzfristiger Haltedauer belaufen sich zum Stichtag auf insgesamt TEUR 5.992 (Vorjahr: TEUR 4.270).

Die Summe der Buchwerte bzw. die beizulegenden Zeitwerte der erfolgswirksam bewerteten Finanzanlagen
belaufen sich zum Stichtag auf insgesamt TEUR 14.496 (Vorjahr: TEUR 16.769).

Bei den in der vor- und nachstehenden Tabelle dargestellten Instrumenten betrachtet der Vorstand die Buch-
werte in der Konzernbilanz als gute Naherung an deren beizulegende Zeitwerte.

Verbindlichkeiten

kurzfristig langfristig
Verbind-
lichkeiten Verbindlich- sonstige Verbindlichkei-
gegenUiber keiten aus Lie- finanzielle ten gegentiber
31122017 Kredit- ferungen und Verbindlich- Kreditinstituten Summe der beizulegende
inTEUR instituten Leistungen keiten und Anleihen Buchwerte Zeitwerte
Zufortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 7.821 7.522 1.229 19.000 35.572 35.572
kurzfristig langfristig
Verbind-
lichkeiten Verbindlich- sonstige Verbindlichkei-
gegenUiber keiten aus Lie- finanzielle ten gegentiber
31122016 Kredit- ferungen und Verbindlich- Kreditinstituten Summe der beizulegende
inTEUR instituten Leistungen keiten und Anleihen Buchwerte Zeitwerte

Zufortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 1.912 6.410 813 24.209 33.344 33.344
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Wechselkursrisiko

Wechselkursrisiken treten bei Finanzinstrumenten auf, die auf fremde Wahrung lauten, d.h. auf eine andere
Waéhrung als die funktionale Wahrung (EUR). Bestimmte Geschéftsvorfalle (Wareneinkauf) im Konzern lauten
auf fremde Wahrungen, daher entstehen Risiken aus Wechselkursschwankungen. Der Buchwert der auf fremde
Wahrung lautenden monetéren Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Konzerns am Stichtag lautet wie
folgt:

Vermogenswerte Verbindlichkeiten

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Wahrungen der Lander TEUR TEUR TEUR TEUR
Norwegen (NOK) 0,1 46,7 689,4 0,0
Grofbritannien (GBP) 2,5 55,7 405,4 0,0
Tschechische Republik (CZK) 0,0 0,0 0,0 0,0
Polen (PLN) 0,0 40,2 0,0 0,0
Rumanien (RON) 0,1 0,1 0,0 0,0
Danemark (DKK) 180,0 33,6 47 11,5

Sonstige Preisrisiken

Sonstige Preisrisiken kdnnen sich aus steigenden Einkaufspreisen ergeben. Langfristige Liefervertrdge und ahn-
liche MaRnahmen, die diese Risiken eingrenzen konnten, bestehen derzeit nicht. Der Abschluss solcher Vertrage
wirde die erforderliche Flexibilitdt des Managements bei der Zusammenstellung der zu verkaufenden Arznei-
mittel, die nachfragebezogen geordert werden, negativ beeinflussen.

Risiko aus dem Ausfall von Forderungen

Das Ausfallrisiko von Forderungen aus dem Verkauf von Arzneimitteln wird durch entsprechende Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen gewdlrdigt. Darliber hinaus wurde eine Warenkreditversicherung abgeschlossen,
die dem Schutz von Forderungsausfallen dient. Das maximale Ausfallrisiko der finanziellen Vermdgenswerte ist
durch die Hohe der Buchwerte begrenzt.

Liquiditatsrisiko

Der Konzern steuert Liquiditatsrisiken durch standiges Uberwachen der prognostizierten und tatsichlichen
Cash Flows und Abstimmungen der Falligkeitsprofile von finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten.
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In den folgenden Tabellen sind die erwarteten zuklnftigen Cashflows der finanziellen Verbindlichkeiten (undis-
kontierte Tilgungszahlungen) zum 31. Dezember 2017 und zum 31. Dezember 2016 dargestellt. Die Zinszahlun-

gen wurden dabei nicht berticksichtigt.

Buchwert Cash Flow Cash Flow Cash Flow
>1 Jahrbis
31.12.2017 bis 1 Jahr 5 Jahre >5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden
Ruickstellungen 7.262 7.249 13 0
Verzinsliche finanzielle Verbindlichkeiten 32.306 7.821 19.000 5.485
Unverzinsliche finanzielle Verbindlichkeiten 8751 8751 0 0
Buchwert Cash Flow Cash Flow Cash Flow
> 1 Jahr bis
31.12.2016 bis 1 Jahr 5 Jahre >5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgeftihrten
Anschaffungskosten bewertet werden
Riickstellungen 7.200 7.187 13 0
Verzinsliche finanzielle Verbindlichkeiten 35.542 1.912 19.000 14.630
Unverzinsliche finanzielle Verbindlichkeiten 7223 7223 0 0

Die unverzinslichen finanziellen Verbindlichkeiten entfallen mit TEUR 7.522 (Vorjahr: TEUR 6.410) auf die Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie mit TEUR 1.229 (Vorjahr: TEUR 813) auf die sonstigen kurz-

fristigen finanziellen Verbindlichkeiten.

Konzernkapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der HAEMATO-Gruppe im Laufe der Berichtsjahre
durch Mittelzu- und -abfliisse veréandert haben. In dieser Kapitalflussrechnung sind die Zahlungsstrome nach
Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit gegliedert. Der Finanzmittelfonds enthalt kurzfristig verfig-
bare liquide Mittel in Hohe von TEUR 6.470 (Vorjahr: TEUR 9.791).

5.13 Angabe der Honorare des Abschlusspriifers

Fir das voraussichtliche Honorar des Wirtschaftsprifers Harry Haseloff wurden fiir Abschlusspriifungen, die das
Geschaftsjahr 2017 und den Konzern betreffen, Riickstellungen in Hohe von insgesamt TEUR 50 gebildet.
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5.14 Angabe Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Als nahestehende Unternehmen und Personen im Sinne von IAS 24 ,Related Party Disclosures® kommen grund-
satzlich Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, deren nahe Familienangehdrige, nicht vollkonsolidierte
Tochtergesellschaften sowie alle Gesellschaften, die zum Konsolidierungskreis der MPH Health Care AG gehoren
in Betracht. Zu Vorstand und Aufsichtsrat verweisen wir auf Abschnitt (10). Diese nahestehenden Unternehmen
und Personen waren an keinen in ihrer Art oder Beschaffenheit untblichen Transaktionen mit Gesellschaf-
ten des HAEMATO-Konzerns beteiligt. Alle Transaktionen zwischen den nahestehenden Unternehmen sind zu

marktiblichen Bedingungen, wie unter fremden Dritten, abgeschlossen worden.

Resultieren aus Transaktionen mit diesen Gesellschaften Vermdgenswerte oder Schuldposten, so werden diese

unter den Sonstigen Vermogenswerten und Sonstigen Verbindlichkeiten gefihrt.

Folgende Geschéfte wurden mit nahe stehenden Unternehmen und Personen getatigt:

Forderungen / Verbindlichkeiten an / gegentber 31.12.2017 31.12.2016
nahestehenden Unternehmen und Personen TEUR TEUR
Forderungen an nahestehende Rechtspersonen 112 30
Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Rechtspersonen 5.507 9.421
Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen 31.12.2017 31.12.2016
und Personen TEUR TEUR
Erbrachte Lieferungen und Leistungen 10.887 6.463
Empfangene Lieferungen und Leistungen 6.667 19.094
Sonstige betriebliche Aufwendungen 165 213

5.15 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zum 29. Marz 2018 sind keine weiteren wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag eingetreten.

Schonefeld, den 29. M&rz 2018

Uwe Zimdars Daniel Kracht
(Vorstand) (Vorstand)
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Konzernanhang * Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

5.16 Bestatigungsvermerk des
Abschlussprifers

Prifungsurteile

Ich habe den nach IFRS aufgestellten Konzern-Jah-
resabschluss der HAEMATO AG - bestehend aus
Konzernbilanz zum 31.12.2017, Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung fir die Zeit vom 01.01.2017 bis
31.12.2017, Konzernkapitalflussrechnung fiir die
Zeit vom 01.01.2017 bis 31.12.2017, Konzern-Ei-
genkapitalverdnderungsrechnung fir die Zeit vom
01.01.2017 bis 31.12.2017, Entwicklung des Konzern-
anlagevermogens zum 31. Dezember 2017, Kon-
zernanhang (notes), fir die Zeit vom 01.01.2017 bis
31.12.2017 sowie dem Konzernlagebericht geprift

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Pru-
fung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Konzern-Jahresabschluss
in allen wesentlichen Belangen den IFRS sowie den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaliger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des
Konzerns zum 31.12.2017 sowie seiner Ertragslage fiir
das Geschéaftsjahr vom 01.01.2017 bis zum 31.12.2017
und

- vermittelt der beigefligte Konzern-Lageberichtinsge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Kon-
zern-Lagebericht in Einklang mit dem Konzern-Jah-
resabschluss, entspricht den IFRS bzw. den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

« Gemalt § 322 Ill 1 HGB erklare ich, dass meine
Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmaligkeit  des  Konzern-Jahresabschlus-
ses und des Konzern-Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Ich habe meine Prifung des Konzern-Jahresab-
schlusses und des Konzern-Lageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaéliger Abschluss-
prifung durchgefiihrt. Meine Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
NVerantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts® meines
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Ich bin von dem Unternehmen unabhéngig in Uber-
einstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und habe meine
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfillt. Ich bin der
Auffassung, dass die von mir erlangten Priifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage flr meine Prifungsurteile zum Konzern-Jahres-
abschluss und zum Konzern-Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Kon-
zern-Jahresabschluss und den Konzern-Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die
Aufstellung des Konzern-Jahresabschlusses, der den
IFRS sowie den deutschen fiir Kapitalgesellschaf-
ten geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir,
dass der Konzern-Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsméliger
Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die in-
ternen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buch-
fihrung als notwendig bestimmt haben, um die Auf-
stellung eines Konzern-Jahresabschlusses zu ermdg-
lichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.



Bei der Aufstellung des Konzern-Jahresabschlusses
sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortfiihrung der Unternehmensta-
tigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hin-
aus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

Aulberdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die Aufstellung des Konzern-Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Be-
langen mit dem Konzern-Jahresabschluss in Einklang
steht, den IFRS bzw. den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Konzern-Lageberichts in  Ubereinstimmung
mit den IFRS bzw. den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussa-
gen im Konzern-Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Pri-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Meine Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daru-
ber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbe-
absichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der
Konzern-Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzern-Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu ertei-

len, der meine Prifungsurteile zum Konzern-Jahres-
abschluss und zum Konzern-Lagebericht beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malk an Si-
cherheit, aber keine Garantie daflrr, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafi-
ger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.

Falsche Darstellungen konnen aus VerstoRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Konzern-Jahresabschlusses
und Konzern-Lageberichts getroffenen wirtschaftli-
chen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Priifung ibe ich pflichtgemales Ermes-
sen aus und bewahre meine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

« identifiziere und beurteile ich die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Konzern-Jahresabschluss und im
Konzern-Lagebericht, plane und fihre Prifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie er-
lange Prifungsnachweise, die ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fir mein Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstélien ho-
herals bei Unrichtigkeiten, da Verstofe betrligerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Au-
Rerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

« gewinne ich ein Verstandnis von dem fir die Pru-
fung des Konzern-Jahresabschlusses relevanten in-
ternen Kontrollsystem und den fir die Prifung des
Konzern-Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.
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« beurteile ich die Angemessenheit der von den ge-
setzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhéangenden Angaben.

« ziehe ich Schlussfolgerungen iber die Angemessen-
heit des von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung
der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentli-
che Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls ich
zu dem Schluss komme, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, bin ich verpflichtet, im Bestétigungs-
vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Kon-
zern-Jahresabschluss und im Konzern-Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, mein jeweiliges Prifungsurteil
zu modifizieren. Ich ziehe meine Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum meines
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

« beurteile ich die Gesamtdarstellung, den Auf-
bau und den Inhalt des Konzern-Jahresabschlus-
ses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Kon-
zern-Jahresabschluss die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass
der Konzern-Jahresabschluss unter Beachtung der
IFRS sowie der deutschen Grundsétze ordnungs-
méliger Buchfihrung ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

« beurteile ich den Einklang des Konzern-La-
geberichts  mit dem  Konzern-Jahresabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

« flhre ich Prifungshandlungen zu den von den ge-
setzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Konzern-Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise voll-
ziehe ich dabei insbesondere die den zukunftsorien-
tierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zu-
grunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteile die sachgerechte Ableitung der zukunftsori-
entierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigen-
standiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
gebe ich nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich
von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.”

Ich erortere mit den fir die Uberwachung Ver-
antwortlichen  unter anderem den  geplan-
ten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontroll-
system, die ich wahrend meiner Prifung feststelle.

Berlin, 12. April 2018

S S

Dipl.-Kfm. Harry Haseloff
Wirtschaftspriifer
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6.1 Die Aktie
Aktiengattung Inhaberaktien
WKN /ISIN 619070 / DE0006190705
Anzahl der Aktien 21.980.000 Stiick
Symbol HAE

Borsenzulassung

Frankfurter Wertpapierborse

Bdrsensegment

Open Market

Designated Sponsor, Listing Partner

ICF Kursmakler AG

Grundkapital 21.980.000,00 EUR

Erster Handelstag 05.12.2005

Spezialist ODDO SEYDLER BANK AG

6.2 Der Genussschein

WKN /ISIN AOEQVT / DEOOOAOEQVT2
Symbol HAE1

Art / Verbriefung Inhaberpapiere, Globalurkunde
Erstmalige Ausgabe 2005

Grundbetrag je Genussschein

100 EUR (Mindestanlagebetrag)

Laufzeit

gekindigt zum 31.12.2017

Jahrliche Ausschittung

9,00 % p.a. bezogen auf den Nennwert des Genussscheins (in
Abhangigkeit vom Bilanzgewinn der HAEMATO AG)

Zeitpunkt der Ausschiittung

nachtraglich zum ersten Bankarbeitstag nach dem Tag der
Hauptversammlung der HAEMATO AG

Borsenplatz

Frankfurter Wertpapierbdrse




6.3 Glossar

AMNOG

Deutsches Gesetz zur Neuregelung des Arzneimittel-
marktes. Zum 01.01.2011 in Kraft getreten.

Bilanzgewinn
Saldo aus Jahrestberschuss des Geschéftsjahres, Ge-
winn- oder Verlustvortrag und Ergebnisverwendung.

Cash Flow
Eine wirtschaftliche Messgrofe, die etwas Uber die
Liquiditat eines Unternehmens aussagt. Stellt den
wahrend einer Periode erfolgten Zufluss an liquiden
Mitteln dar.

DAX

Der DAX ist der wichtigste deutsche Aktienindex. In
diesem Borsenverzeichnis sind die jeweils 30 groften
und umsatzstarksten deutschen Aktien eingetragen.

Dividende
Der Gewinnanteil je Aktie einer Aktiengesellschaft, der
an die Aktionare ausgeschittet wird.

EBIT

engl. bedeutet earnings before interest and taxes: der
Gewinn vor Zinsen und Steuern. Sagt etwas (iber den
betrieblichen Gewinn eines Unternehmens in einem
bestimmten Zeitraum aus.

EBITDA
engl. bedeutet earnings before interest, taxes, depre-
ciation and amortization: zum Ergebnis vor Zinsen
und Steuern werden die Abschreibungen auf Wertge-
genstande und immaterielle Vermogenswerte hinzu-
addiert.

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division des
Konzernergebnisses durch die gewichtete durch-
schnittliche Anzahl der Aktien. Die Berechnung erfolgt
nach IAS 33.

GKV

Gesetzliche Krankenversicherung: Sie ist Teil des deut-
schen Gesundheitswesens und fir alle Arbeitnehmer,
deren Jahresarbeitsentgelt unterhalb der Versiche-
rungspflichtgrenze liegt sowie flr viele weitere Perso-
nen verpflichtend.

Weitere Informationen * Glossar

HAP

Der Herstellerabgabepreis (HAP) eines Arzneimittels
ist der Preis, zu dem das Arzneimittel vom pharma-
zeutischen Hersteller an den Pharmagrofthandel ab-
gegeben wird.

Onkologie
Wissenschaft, die sich mit Krebserkrankungen be-
schaftigt.

Patent

In Anwendung auf den Pharmamarkt: Gewerbliches
Schutzrecht fiir einen neu entwickelten pharmazeuti-
schen Wirkstoff. In der EU betrdgt die zeitlich begrenz-
te Marktexklusivitat 20 Jahre.

Patentfreie Wirkstoffe

Patentfreie Wirkstoffe werden auch als Generika be-
zeichnet. Ein Generikum ist ein Arzneimittel, das eine
wirkstoffgleiche Kopie eines bereits unter Markenna-
men auf dem Markt befindlichen Medikaments ist.
Generika sind therapeutisch dquivalent zum Original-
praparat.

Patentgeschutzte Wirkstoffe
Marken-Arzneimittel, welche zum einen vom Patent-
inhaber vermarktet werden und zum anderen als
EU-Importarzneimittel, basierend auf der rechtlichen
Grundlage des Imports, innerhalb der EU Mitglieds-
staaten kostengiinstiger eingekauft werden.

Zulassung

Eine behordlich erteilte Genehmigung, die erforder-
lich ist, um ein industriell hergestelltes, verwendungs-
fertiges Arzneimittel anbieten, vertreiben oder abge-
ben zu konnen.
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Mit Sicherheit
HAEMATO

Geschéaftsadresse:
Lilienthalstrafte 5¢
12529 Schonefeld

Telefon: +49 (0) 30 897 30 86-70
Fax: +49 (0) 30 897 30 86-79

E-Mail: info@haemato.de
Web: www.haemato.de

Investor Relations:
Anfragen an: ir@haemato.de
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Vorsitzende des Aufsichtsrates: Andrea Grosse

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Dr. Sabine Meck
Mitglied des Aufsichtsrates: Dr. med. Marion Braun
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Daniel Kracht
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Berlin, Amtsgericht Charlottenburg, HRB 88633 B
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